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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

Beta ETF Nasdag-100 2 x Short Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej zwany réwniez
JFunduszem”) jest funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2026 poz. 60, z pdzniejszymi zmianami;
zwana dalej: ,Ustawg”), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej:
,Statutem”).

Fundusz jest funduszem portfelowym, o ktérym mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 21 czerwca
2024 r. (sygn. DFF.4022.1.79.2023.TG).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1748 w dniu 2 sierpnia 2024 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany poziomow Nasdag-100 2x Short Notional Net Total Return (dalej zwany: ,Indeksem
Odniesienia”) dla takich samych okresdw, niezaleznie od wahan kurséw walutowych i bez wzgledu na
to, czy w okresach znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Indeks
Odniesienia jest indeksem z dzwignig finansowa réwng -2 w stosunku do Nasdag-100 Notional Net Total
Return (dalej zwany: ,Indeksem Bazowym”). Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez
zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciaglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej
replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia, przy jednoczesnym ograniczaniu wptywu ryzyka walutowego na osiggane stopy zwrotu,
poprzez zastosowanie transakcji zabezpieczajacych ograniczajacych ekspozycje Funduszu na wplyw
walut obcych. Fundusz z zastrzezeniem art. 28 ust. 15 Statutu stosuje strategie zabezpieczania ryzyka
walutowego w okresach jednomiesiecznych. W celu osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim Fundusz bedzie stosowac replikacje fizyczng w zaktadanej wielkosci od 0% do 10%
Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Z zastrzezeniem art. 25 ust. 4-6 Statutu oraz postanowien Statutu przewidujacych mozliwos¢
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywéw w ramach ustanawianych na rzecz Funduszu
zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajacych z zawieranych przez Fundusz uméw
zwigzanych z prowadzong polityka inwestycyjna,

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:
a) akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego;

b) inne niz akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego, papiery wartosciowe wyemitowane na
podstawie wtasciwych przepiséw prawa obcego - o ile odnosza sie one do akcji wchodzacych w sktad
Indeksu Bazowego, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe;

c) instrumenty rynku pienieznego, w tym instrumenty rynku pienieznego zawierajace wbudowane
instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt d)
ponizej — emitowane lub gwarantowane przez podmioty o ratingu kredytowym nie nizszym niz rating
kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;
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d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w ramach tzw.
Replikacji syntetycznej Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu
QOdniesienia o ile ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w
sktad Indeksu Bazowego lub od kurséw walut obcych;

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub innym wiasciwym dokumentem, gtéwna
kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji s akcje wchodzace w skiad Indeksu Bazowego lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje wchodzace w sktad Indeksu
Bazowego (dalej: , Tytuty Uczestnictwa Indeksu Bazowego”);

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub innym wiasciwym dokumentem, co najmniej
90% lokat stanowig instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
(dalej: , Tytuty Uczestnictwa Rynku Pienieznego”);

g) waluty obce;

h) dtuzne papiery wartosciowe, ktdrych emitentem lub gwarantem jest Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub jednostka samorzadu terytorialnego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Kierujac sie interesem Uczestnikow, wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w procesie
dostosowywania struktury portfela Funduszu dopuszczalne jest, na zasadach okreslonych w Statucie,
nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Bazowego, w tym Transakgcji
Krétkiej Sprzedazy, jesli zaréwno data ich wiaczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Bazowym w
momencie podejmowania decyzji, co do zajecia przez Fundusz krotkiej pozycji, bedg znane. Przejéciowo,
ale nie dhuzej niz 30 dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze réwniez
utrzymywac w portfelu krotkie pozycje na akcjach spotek, ktdre zostaty usuniete z Indeksu Bazowego,
w przypadku, gdyby natychmiastowe zamkniecie tych pozycji mogto mie¢ istotny negatywny wptyw na
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, uwzgledniajac stopien dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia wobec Indeksu Bazowego, w kazdym przypadku dostosowuje strukture portfela do zmian
struktury Indeksu Bazowego bez zbednej zwtoki, dazac tym samym do ograniczenia ryzyka wystapienia
stdp zwrotu, ktdre nie odpowiadajg procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych, o ile Rating Kredytowy tych podmiotéw jest nie nizszy niz rating inwestycyjny
(. nie nizszy niz BBB- dla agenciji Fitch i S&P Global oraz nie nizszy niz Baa3 dla agencji Moody's).

Warto$¢ bezwzgledna maksymalnej catkowitej ekspozycji netto Funduszu na akcje, wynikajaca ze
wszystkich posiadanych instrumentéw pochodnych oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, nie moze przekroczy¢ 250% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Warto$¢ bezwzgledna tacznej ekspozycji na akcje wynikajgca z zawartych transakgji Krotkiej Sprzedazy,
o ktorej mowa w Art. 25 ust. 2 Statutu, oraz posiadanych instrumentdw finansowych, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 7, 8 i 16 Statutu w odniesieniu do Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto, jest
utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak niz 150% i
nie wyzszym niz 250%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, —NU,)
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gdzie:

WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;
WANCIt — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI
ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NUt, NUt-1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu po cenie réwnej WANCI
ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji, o ktérej mowa w art. 29 ust. 1 Statutu na
poszczegolne skiadniki Indeksu Bazowego, odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Bazowego
oraz stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia moze mie¢ jedynie przejsciowy charakter i moze
wystapi¢ wytgcznie w przypadkach wskazanych w art. 29 ust. 2 Statutu.

Udziat papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym limit ten moze byc
podwyzszony do 35% wartosci aktywdw Funduszu w przypadku, gdy udziat Papieréw Wartosciowych
jednego emitenta w Indeksie Bazowym wzrosnie. Podwyzszony limit 35% dotyczy Papierow
Wartosciowych wytacznie jednego emitenta. Ograniczenie, o ktdrym mowa wyzej, nie ma
zastosowania do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz uwzglednia w limitach inwestycyjnych, okre$lonych w akapicie wyzej, akcje bedace
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, o ktérych mowa w Art. 25 ust.2 Statutu, w ten sposob, ze ustala dla
akcji kazdego emitenta odrebnie réznice miedzy wartoscig akcji bedgcych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu a wartoscig takich samych akcji bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie
warto$¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z
okreslonych akgji.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw
Funduszu.

Wartos$¢ bezwzgledna tgcznej ekspozycji netto Funduszu na waluty obce wynikajaca ze wszystkich
posiadanych instrumentéw finansowych, w tym z tytutu walutowych transakcji zabezpieczajgcych, w
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, bedzie utrzymywana na poziomie zblizonym do 0%, nie
wyzszym jednak niz 15%.

Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
100% wartosci aktywdw Funduszu. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego mogg stanowi¢ tgcznie
nie wiecej niz 50% wartosci aktywow Funduszu, przy czym $redni termin zapadalnosci dtuznych
papieréw wartosciowych niebedacych instrumentami rynku pienieznego — wyliczany jako suma
iloczynéw udziatéw takich papieréow wartosciowych w wartosci aktywéw Funduszu oraz terminéw ich
zapadalnosci wyrazonych w latach — nie moze by¢ wyzszy niz 0,75 roku.

Fundusz moze dokonywa¢ transakcji Krdtkiej Sprzedazy i utrzymywac krétkie pozycje na akcjach
wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego oraz na akcjach, o ktorych mowa w art. 25 ust. 4 Statutu, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Art. 31 Statutu.

Depozyty ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu, z wytaczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.
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Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile bedg stosowane w celu sprawnego zarzadzania ptynnoscia
Funduszu. W wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytow Fundusz w zadnym przypadku nie moze
przekroczyc limitu tacznej ekspozycji na Indeks Bazowy, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 10 Statutu.

Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa Papiery WartoSciowe
wchodzace skfad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze pozyczac od innych uczestnikdw rynku Papiery Wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 25
ust. 3 pkt 1 i ust. 4 Statutu, w zwigzku z dokonywaniem transakcji Krotkiej Sprzedazy, o ile
pozyczkodawca podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w swoim
panstwie macierzystym bedacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej.

Maksymalna tgczna warto$¢ krotkich pozycji Funduszu, wynikajacych z zawartych transakcji Krotkiej
Sprzedazy Papierow Wartosciowych, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2 Statutu, nie moze przekroczyc
150% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, z zastrzezeniem Art. 28 ust. 2 Statutu.

Fundusz moze zawrze¢ umowe pozyczki Papierow Wartosciowych, wytgcznie jesli spetnione sg warunki
okreslone w art. 26 ust. 4 Statutu.

Maksymalna taczna ekspozycja Funduszu w Wartosci Aktywdw Funduszu wynikajaca z lokat w Tytuty
Uczestnictwa Indeksu Bazowego oraz Tytuty Uczestnictwa Rynku Pienieznego nie moze przekroczyc
10% Wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktorych przedmiotem sa:
1) wtasnos¢ lub wspdtwiasnos¢ nieruchomosci;
2) whasnosc¢ lub wspotwiasnose:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkdw morskich;
3) uzytkowanie wieczyste.

Wyrazy pisane wielkg literg zostaty zdefiniowane w statucie Funduszu.

3) Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie przy Pl. Dabrowskiego 1 (wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000297821).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 01
stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potgczenie Funduszu.
5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w
dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
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kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod
numerem 244,

7) Wskazanie rynku, na ktorym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(zwanej dalej ,GPW") od dnia 10 wrzesnia 2024 r. Nazwa skrocona stosowana na GPW to ETFBNQ2ST.

8) Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku Fundusz dokonuje ciagtej emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 31 grudnia 2025 roku Fundusz wyemitowat tgcznie 399 980 certyfikatdw inwestycyjnych serii A
i B oraz umorzyt 174 500 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatow prezentowane sa
jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBTN2S00018.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa zdematerializowanymi papierami wartosciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujq cechy rdznigce poszczegodlne certyfikaty inwestycyjne.

9) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249 Po0z.1859, z
pozniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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2025-12-31 2024-12-31

WYBRANE DANE FINANSOWE L | e o | PeELETE

Wartos¢ | wyrazona | Wartos¢ | wyrazona

w EURO w EURO
I. Przychody z lokat 428 101 130 30
I1. Koszty funduszu netto 494 117 66 15
III. Przychody z lokat netto -66 -16 64 15
1V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 164 -983 -786 -183
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 11 -14 -3
VI. Wynik z operacji -4 185 -988 -736 -171
VII. Zobowigzania 67 16 45 11
VIIL. Aktywa 22 435 5 308 3873 906
IX. Aktywa netto 22 368 5292 3828 896

X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyijnych 225 480 25480

XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 99,20 23,47 150,23 35,16
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyijny -18,56 -4,38 -28,90 -6,72
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2025-12-31

2024-12-31

Wartos¢
wediug
ceny
nabycia

Wartosc
wediug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w

aktywach
ogotem

Wartosc
wedtug
ceny
nabycia

Wartosc
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4834

4926

21,95

W przypadku gdy tabela uzupetniajgca danej kategorii lokat nie wystepuje, w powyzej tabeli gtdwnej znak "-" oznacza brak sktadnikéw lokat danej kategorii lokat.

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ si¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja
Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne
ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czgsci Zobowigzania
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DLUZNE Kraj Wartos¢ w:;:z;c Procentowy
waRTOSCIOWE | Y y emitenta | V/Y<YP P Y | nadzien ]
nabycia RilSnean ogotem

O terminie _ _ ]

ponizej 1 roku:

Obligacje - - -

Bony skarbowe - - -

Bony pieniezne - B _

Inne - - -

O terminie

wykupu

powyzej 1 4834 4907 21,87

roku:

Obligacje 4834 4907 21,87

WZ0930 Aktywny TREASURY SKARB Zmienne 6M

(PLO000118170) rynek - rynek | BONDSPOT PAKSTWA Polska 2030-09-25 | WIBOR +marza 0 | 1 000 5000 4 834 4907 21,87

nieregulowany | POLAND %

Bony skarbowe - - -

Bony pieniezne - - -

Inne - - B
Suma: 4834 4907 21,87
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Kraj Wartosc o Procentowy

:':)iL'ng’:‘EENTY Rodzaj Nazwa rynku Emitent siec_lziby Instrument Liczba wediug vmvlya ;?‘sycr:ge:;;% udziat w

rynku (wystawca) | emitenta bazowy ceny e aktywach

(wystawcy) nabycia y ogotem

Wystandaryzowane
instrumenty -24 - - -
pochodne:
Aktywny rynek 24 R _ R
requlowany
Kontrak futures NASDAQ | AKM™ | criicago CHICAGO NASDAG 100
100 E-MINI MAR25 ry”ek MERCANTILE MERCANTILE | USA Q -24 - - -
(NQH26) ryne EXCHANGE EXCHANGE STOCK INDEX

regulowany
Aktywny rynek R R R R
nieregulowany
Nienotowane na _ _ _ _
aktywnym rynku
Niewystandaryzowane -1050 000 | _ 19 0,08
instrumenty pochodne uUsb 4
Aktywny rynek ) } } }
regulowany
Aktywny rynek R R R R
nieregulowany
Nienotowane na -1 050 000
aktywnym rynku usb 3 19 0,08

Nienotowane
Kontrakt Forward ] -800 000

na rynku Nie dotyczy MBANK S.A. | Polska Waluta USD - 23 0,10
USDPLN 2026-01-08 aktywnym usbD

. BANK

Nienotowane
ﬁg%t;iﬁt ;8%3)?—15 na rynku Nie dotyczy Egls-iKgPIEKI Polska Waluta USD [JZSSS 000 - -4 -0,02

aktywnym SA
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartosc wedtug
ceny nabycia

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb Panstwa:

Obligacje

5000

4834

4907

21,87

2. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP

3. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wyfaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

4834

4907

21,87

TABELA DODATKOWA

MOWA W ART. 107 USTAWY

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH

Wartos¢ wedtug
dzien bilansowy

wyceny na

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Kontrakt Forward USDPLN 2026-01-15 - BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

-4

-0,02

11
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BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2025 2025-12-31 | 2024-12-31
I. Aktywa 22435 3873
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 000 1136
2. Naleznosci 4 38
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 11 501 2 699
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4907 -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 -
6. Pozostate aktywa - -
II. Zobowiazania 67 45
III. Aktywa netto (I - IT) 22 368 3828
IV. Kapitat funduszu 27 289 4564
1. Kapitat wptacony, w tym: 49 205 8 115
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -21916 -3 551
V. Dochody zatrzymane -4 952 =722
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 64
2. _Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 4950 786
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31 -14
xg Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 22368 3828
:.‘::zslgi:arejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale 225 480 25 480
Seria PLBTN2S00018 225480 25480
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,20 150,23
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 99,20 150,23
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 225 480 25480
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,20 150,23
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 99,20 150,23

12
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2025-01-01 2024-08-02
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII o =
2025-12-31 2024-12-31

I. Przychody z lokat 428 130
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 428 62
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 68
5. Pozostate - -

II. Koszty funduszu 558 122
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 179 27

- stata cze$¢ wynagrodzenia 179 27

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

2. Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje - -
3. Opfaty dla depozytariusza 71 27
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 25 9
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 27
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne 1 -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo rdznic kursowych 170 -
13. Pozostate, w tym: 47 32
Optaty zwigzane z funkcjonowaniem funduszy publicznych 18 18
Optaty m;lklerskie, depozytowe i zwigzane z przechowywaniem 17 10
instrumentow finansowych
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 64 56
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 494 66
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -66 64
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 119 -800
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 164 -786
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 45 14
tym:

- Z tytutu rdznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 185 -736

VIII. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -18,56 -28,90
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie -18,56 -28,90
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -18,56 -28,90
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie -18,56 -28,90
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2025-01-
01 2024-08-02
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO © o
2025-12- | 2024-12-31
31
1. Zmiana wartosci aktywow netto 18 540 3828
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3828 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 185 -736
a) przychody z lokat netto -66 64
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 164 -786
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 -14
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 185 -736
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 22 725 4 564
) a) zmiana kap_itaJ(u wptaconego (powiekszenig kgpita’«u z tytulu zbytych 41090 8115
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -18 365 -3 551
inwestycyjnych)
6. £aczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18 540 3828
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 368 3828
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 865 3751
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 225 480 25480
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w
podziale na serie 200 000 25480
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 200 000 25 480
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 352 000 47 980
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 152 000 22 500
¢) saldo zmian 200 000 25480
. 2. Liczba certyﬁkatow mvyestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci 225 480 25 480
unduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 225 480 25 480
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 399 980 47 980
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 174 500 22 500
¢) saldo zmian 225 480 25 480
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 225 480 25480
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 225 480 25480
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo -51.03 3837
certyfikat inwestycyjny ! !
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 150,23 188.60
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) ! !
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
. - S 99,20 150,23
inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3397 48.99
albo certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 0325 135,32
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data 2025-10-29| 2024-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo 222 60 188,65
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ’ !
- data wyceny 2025-04-08| 2024-08-16
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 9920 15023
inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2025-12-31| 2024-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 99,20 150,23
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IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci 468 781
aktywéw netto, w tym: (**) 4 !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50 1,73
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych R B
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,60 1,73
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 021 0.58
funduszu ! !
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,55 1,73
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami _ _
funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig
odniesienia jest warto$¢ pierwszej wyceny oficjalnej.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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2025-01-01 2024-08-02
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - -
2025-12-31 2024-12-31
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (I-II) ~17 861 -3428
I. Wplywy 821 664 80 803
Z tytutu posiadanych lokat 4 86
Z tytutu zbycia sktadnikdéw lokat 821 563 80 699
Pozostate 97 18
II. Wydatki 839 525 84 231
Z tytutu posiadanych lokat 170 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 839 003 84 140
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 153 22
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow B )
prowadzacych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 73 21
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 24 7
aktywow funduszu
Z tytutu opfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 60 10
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Z tytutu ustug prawnych 1 -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 41 31
B. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (I-II) 22725 4564
1. Wplywy 41 090 8115
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania
certyfigattéw in\)lvestglcyjnych i 41090 8115
Z tytutu zaciggnietych kredytéw - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
II. Wydatki 18 365 3551
z Fytu._ﬂu odku_plenlla ]fednostek yczestmctwa albo 18 365 3551
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciagnietych kredytéw - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu wyptaty przychoddw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. §kutki z,mia'n kur’séw _wy.m'iany $rodkow pienieznych i -170 68
ekwiwalentow srodkéw pienigznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) 4 864 1136
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 1136 .
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki p ezne i ek y Srt pienieznych na 6 000 1136

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze Rozporzadzenia Ministra
Finansdéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany
rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020
roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
e potroczne sprawozdanie finansowe,
* roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:
» wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
* wybrane dane finansowe,
* zestawienia lokat,
« bilansu,
« rachunku wyniku z operadji,
» zestawienia zmian w aktywach netto,
e rachunku przeptywdw pienieznych,
« not objasniajacych,
 informacji dodatkowej.
2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz oraz transakcje wymiany walut ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego/wymiany waluty w wyniku braku
potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy
przeptyw przyjmuije sie faktyczna date rozliczenia srodkéw pienieznych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnigte kredyty i dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4) Aktywa i pasywa funduszu, ktdrych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Warto$¢ aktywow i
pasywow Funduszu denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie ogtasza kursu, okresla sie w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

5) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

7) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

8) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9) Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktdrych mowa w pkt 5) — 8) powyzej. W
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz
kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W
przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sig, ze
potwierdzenia korzystania zostato ztozone.

10) W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku
na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie
ujmowany w ksiegach w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

11) Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

12) Nabyte sktadniki aktywdéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutu.

13) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

14) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe maja przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych
przychodéw pienigznych.

15) Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16) Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.
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17) W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a
wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

18) Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentdw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci

ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu.

19) Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

20) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza sie w
kazdym dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz
tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

22) Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel.

23) Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych oraz
koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

24) Zmiany wartoéci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach: réznic kursowych (niezrealizowany
zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody /
koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie roznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w
skorygowanej cenie nabycia.

25) Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje
dostepne w programie MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z
operagji

1) W kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ksiegowosc
Funduszu wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) wartos¢ aktywéw netto Funduszu,

c) wartos¢ aktywdw netto Funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny.
2) Aktywami Funduszu jest mienie Funduszu obejmujace w szczegdlnosci:

a) srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

b) Srodki pieniezne,

c) prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3) Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
i wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, okreslony w Statucie Funduszu.
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4) Wartos¢ Aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

5) Aktywa Funduszu wycenia sie, a wartos¢ zobowigzan Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny wedle
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia.

6) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku,
gdy do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywow Funduszu stosowane sg modele
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w
rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spéjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywdw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7) Dniem wprowadzenia do ksiag rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartoéci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami §22 ust 2 Rozporzadzenia.

Do czasu wprowadzenia do ksiag rachunkowych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego zmiany tej nie uwzglednia sie przy dokonywaniu wyceny Aktywow Funduszu oraz
ustalaniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat. Jezeli dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
zmiany kapitatu wptaconego/wyptaconego jest jednoczesnie Dniem Wyceny lub dniem, na ktory
sporzadza sie sprawozdanie finansowe Funduszu, dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia zmiany na kapitale wptaconym
badz wyptaconym. Zmiana jest uwzgledniana po uzgodnieniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

8) Wartos¢ aktywow netto i wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ustalane sg z
doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

9) Warto$¢ godziwg skfadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

9.1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

9.2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 9.1) powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu (zdefiniowang w Polityce Rachunkowosci), gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywdw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajagce w sposdb bezposredni lub
posredni:

a) ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. ai b, ktdre sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
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9.3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 9.1) i 9.2) powyzej, wartos¢ godziwg
ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

9.4) W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktdrym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku
braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na
sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu
na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony
kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland. W przypadku braku kursu ostatniej transakgji i kursu na pierwszym
fixingu, polskie obligacje skarbowe, wyceniane sa w oparciu o kurs referencyjny na Treasury
BondSpot Poland.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

10) W przypadku Aktywdw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
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— dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.
W takim przypadku, Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

11) Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majq dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. [Aktywny Rynek, Rynek Gtowny]

12) Klasyfikacja sktadnikéw aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy lub Ksiegowo$¢ Funduszu. Ta klasyfikacja jest przekazywana Towarzystwu oraz gdy
wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy - Ksiegowosci Funduszu.

13) W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujace aspekty:
1) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
2) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

14) Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuije jezeli
spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego
sktadnika aktywow w miesigcu poprzedzajagcym wybor rynku aktywnego w wysokosSci nie
mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku
instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych
w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs
danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywdw w miesigcu poprzedzajacym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz
200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z
badanego okresu),

15) Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt 14) sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybdr
rynkéw, w ktdrych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

16) W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury
BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

W przypadku kontraktdw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku
gieldowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci rynku, niezaleznie
od wolumenu tego obrotu.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego, z zastrzezeniem
ponizej, dokonuje sie niezwiocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkow, na ktérych Aktywa Funduszu s3 notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktorym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoSci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:
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liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku

17) Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akgji, praw poboru,
warrantow subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych, dtuznych Papieréw WartoSciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomocg
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) dla akgcji:

a) modele wskaznikowe odnoszace cene akgji do poszczegdinych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku,
modele zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce warto$¢ aktywow
netto (kapitat wtasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujace cene
nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych
akcje nie sa notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca z przeprowadzonej wyceny bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akgcji;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych —modele
wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu
o0 ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

3) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci
biezacej, w szczegolnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o
wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczern Funduszu i kontrahenta.

18) Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych

19) Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

20) Transakcje reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocg Modelu, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

21) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala sie w
walucie obcej, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie obcej, w ktérej sa denominowane.
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22) W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
23) Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Odsetki;

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

— od lokat terminowych,

— od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki

b) Odsetki od rachunkdw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie
za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach Funduszu.

c) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

24) Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw Aktywdow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci Aktywéw na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikow Aktywow i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
$rednim kursem dla danej waluty.

25) Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzsza niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych zasad:

a) wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane s3 modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron,
ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z
transakgji terminowych forward.

b) wycena transakcji, na date spot, odbywa sie wedlug nastepujacego algorytmu:
FX,(T) = Spotx + FwdPtsx(T)
Y R
1

Spoty +FwdPtsy(T) i ;
b4 ¥ (w przypadku braku punktéw swapowych X/Y, ale za to s3 Y/X)

FX,(T) =

gdzie:
FX(T) - kurs forward waluty X wzgledem waluty Y,

Spotcur,
CUR: — kurs spot CUR,/CUR, publikowany przez NBP.

FwdPtscur, (T)

CURy - punkty swapowe na date T pobierane z serwisu FRD w Bloombergu
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uzywajac uznanych Zrédel, w pierwszej kolejnosci BGNL, a potem CMPL. a potem BFIX. a potem
LFIX.

Jesli nie ma punktéw na dana date stosowana jest interpolacja limowa kwotowan punktow swapowych

na najblizsze daty (ozn. NET=T)doT podanych wedlug ponizszego wzoru:
T,-T T-Ty
FwdPtscur, (T) = 7 —T FwdPtscyr, (Ty) + . FwdPtscur, (T;)
CUR, 24 CUR; 2~ h CUR,

Jesli nie ma dostgpnych punktéw swapowych FX/PLN kurs forward obliczany jest poprzez

crossowanie waluty obcej wzgledem USD z parg PLN/USD, a wycena kursu odbywa si¢ wedlug

nastepujacego algorytmu:

FXy(T)= (Spor x 1 + FwdPts, x x(T)) x (Spot vspy + FwdPts, ysp y(T})),
(755 (s5) 57 5

gdzie:

Z= 1 gdy mamy kurs spot X/USD i punkty swapowe X/USD i Z= ~1 gdy mamy kurs USD/X i

punkty swapowe USD/X. Analogicznie dla y.

Wartoéé kontraktu na date t, o dacie zapadalnosei na date T:

NPV(t) = (FX3x(T) * Ny — Ny) * DF,(T)_

gdzie:

Ncuri— nominal transakeji w CURL

DF,(T) _ wspélezynnik dyskontowy obliczony w oparciu o odpowiednia krzywa dla danej waluty Y
pobierang z serwisu Bloomberg. Jesli nie ma wspoélezynnika na date T to stasujemy interpolacje log-

T,<T<T,

liniowo dwoch najblizszych wezldw wedlug ponizszej formuly:

log(DF,(T)) = EIOE(DFY () + %IOE(DFY(TJ)

gdzie log(x) to logarytm naturalny z x.

4. Opis wprowadzanych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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_ NOTA-2
NALEZNOSCI FUNDUSZU

2025-12-31

2024-12-31

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

4) Z tytutu dywidend

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytutu udzielonych pozyczek

8) Pozostate, w tym:

Z tytutu kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2025-12-31

2024-12-31

1) Z tytutu nabytych aktywdéw

2) Z tytutu transakcii repo/sell-buy back

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

11) Z tytutu gwarancii lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

13) Pozostate sktadniki zobowigzan
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2025-12-31 2024-12-31
Wartosc¢ na Wartosc¢ na
) NOTA-4 Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
finansowego finansowego
1) Struktura w przekroju walut, w podziale na banki - 6 000 - 1136
BIURO MAKLERSKIE MBANKU USD - - 256 1048
PLN, MBANK S.A. - - 88 88
BANK POLSKA KASA OPIEKT S.A., PLN 177 177 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE, PLN 616 616 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE, USD 1 446 5207 - -
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych - 2 687 - 1839
PLN 630 630 1093 1093
UsbD 571 2 057 182 746

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2025-12-31 2024-12-31
Wartos¢ na Wartosc¢ na
dzien Procentowy dzien Procentowy
NOTA-5 RYZYKA bilansowy w udziatw | bilansowy w udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
sprawozdania| ogo6tem | sprawozdania| ogétem
finansowego finansowego
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej

a) Obcigzenie ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej (*) 6 000 26,74 1136 29,33
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 000 26,74 1136 29,33
Naleznosci - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
b) Obciazenie ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy 4907 2187 _ _

procentowej (**) ’
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4907 21,87 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowiazania - - - -
2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym - - - -
a) Obciazenie ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe (***) 22435 100,00 3873 100,00
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 000 26,74 1136 29,33
Naleznosci 4 0,03 38 0,98
Transakcije reverse repo / buy-sell back 11 501 51,26 2 699 69,69
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4907 21,87 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 0,10 - -
Zobowigzania - - - -
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w podziale na podmioty (****) 22231 99,08 3747 96,75
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BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - 1048 27,06
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1048 27,06
SKARB PANSTWA 16 408 73,13 2699 69,69
Transakcje reverse repo / buy-sell back 11 501 51,26 2699 69,69
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4907 21,87 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE 5823 25,95 - -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5823 25,95 - -

29



BETA ETF NASDAQ - 100 2 X SHORT PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

2025-12-31 2024-12-31
Wartosc¢ na Wartosc¢ na Wartosc na Wartosc na
s ey Procentowy = AT Procentowy
NOTA-5.IT RYZYKA bilat:lzsI:\:‘vy w| s uczial w bila‘:;f:ly w| Corwande tdzial vt
walucie sprawozdania ao ae?\::h walucie sprawozdania ao 6Iea:|h
sktadnika finansowego 9 skiadnika finansowego 9
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu
ryzykiem walutowym (***¥%) 1451 5226 23,29 253 1034 26,70
usb 1451 5226 23,29 253 1034 26,70
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1 446 5207 23,21 256 1048 27,06
Naleznosci - - - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 23 0,10 - - -
Zobowigzania -1 -4 -0,02 -3 -14 -0,36

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i

zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

(**) Jako aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone
ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien
bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.
(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci,
dhuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na dzief bilansowy jest dodatnia oraz transakciji typu

buy-sell-back.

(****) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

(*¥**%*) 7Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogbtem.
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2025-12-31
Termin
NOTA-6 .z q Kwota e .
. » Wartos¢ Terminy zapadalnosci| Termin
INSTRUMENTY Typ Rodzaj . Wartosc bedaca < .
POCHODNE zajetej | instrumentu| Celotwarcia | o tej | PrEyszlych | przyszlych | 400, | (wygas- | wykonania
ozycii | pochodnego pozycji pozyci strumieni strumieni przysztych | - niecia) instrumentu
p pienieznych | pienieznych platnosci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN . Kontrakty :
2026-01-08 Krétka walutowe przed ryzykiem 23| 800 000 USD 2026-01-08 | 800 000 USD 2026-01-08| 2026-01-08
walutowym
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN . Kontrakty -
2026-01-15 Krotka walutowe przed ryzykiem -4 | 250 000 USD 2026-01-15 | 250 000 USD 2026-01-15 2026-01-15
walutowym
Sprawne
Kontrakt futures NASDAQ . Kontrakt zarzadzanie B _| Kazdego dnia R . e
100 E-MINI (NQH26) Krétka futures portfelem roboczego 2026-03-20|  2026-03-20
inwestycyjnym
2024-12-31
Termin
NOTA-6 .2 q Kwota oq -
. az Wartosc Terminy zapadalnosci Termin
INPS(.;I-CR:::#ETY za}:::)ej ins%?f:lzlntu Cel otwarcia owt::r;‘:;i przysztych | przysziych p:g:;ﬁa (wygas- wykonania
e | o w— pozycji ozvGii strumieni strumieni szlych niecia) instrumentu
pozyqi p 9 pozyc pienieznych | pienieznych pprgtnoéci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN | gy | Kontrakty | o0 7 kiem 114|220 000 USD | 2025-01-07|220 000 USD|  2025-01-07| 2025-01-07
2025-01-07 walutowe
walutowym
Sprawne
Kontrakt futures NASDAQ . Kontrakt zarzgdzanie ; _| Kazdego dnia ; o a
100 E-MINI (NQH25) Krétka futures portfelem roboczego 2025-03-21|  2025-03-21
inwestycyinym
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Sprawne
Kontrakt futures NASDAQ . . .
3 . Kontrakt zarzadzanie ; _| Kazdego dnia ; o a
100 MICRO E-MINI Krétka futures portfelem roboczego 2025-03-21| 2025-03-21
(HWBH25) ; .
inwestycyjnym
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NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2025:12-31 2024-12-31
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 11 501 2 699
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuije przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw whasnosci i ryzyk 11 501 2 699

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

III. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2025-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
P chwili udzielenia | chwili udzielenia udziat w Warunki Termin Ustanowione
NOTA-8 siedziba luci luci Waluta K h . bezpi A
A e et w walucie w walucie aktywach | oprocentowania splaty | zabezpieczenia
KREDYTY I POZYCZKI P sprawozdania pozyczki ogotem
Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytow
2024-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
P chwili udzielenia | chwili udzielenia udziat w Warunki Termin Ustanowione
NOTA-8 siedziba luci luci Waluta K h t q bezpi 7
A odmiotu w walucie w walucie aktywach | oprocentowania splaty | zabezpieczenia
KREDYTY I POZYCZKI p sprawozdania pozyczki ogotem

Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytéw
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2025-12-31 2024-12-31
] e warase | WarteEe e
NOTA-9 I. Wartos¢é na dzien | . na dzien | ..
WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowyw | Dilansowy w | G, cowy | Dilansowy w
- ) walucie - walucie

danej walucie .| wdanej .
sprawozdania R ieia sPrawozdama

finansowego finansowego

1. Aktywa - 22 435 - 3873
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6 000 - 1136
usb 1 446 5 207 256 1048
PLN 793 793 88 88
2) Naleznosci - 4 - 38
PLN 4 4 38 38

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - 11 501 - 2 699
PLN 11 501 11 501 2 699 2 699
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 4907 - -
PLN 4907 4907 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 23 - -
usb 6 23 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
II. Zobowiagzania - 67 - 45
usb 1 4 3 14
PLN 63 63 31 31
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_ . NOTA-9 IL
ROZNICE KURSOWE

2025-01-01 2024-08-02
2025-12-31 2024-12-31
Dodatnie Ujemne Dodatnie Uiemne rézni Dodatnie Ujemne Dodatnie Ui fa -
réznice réznice - ] pozTce réznice réznice réznice Jemncrozace
réznice kursowe kursowe kursowe
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

zrealizowane

zrealizowane

niezrealizowane

niezrealizowane

zrealizowane

zrealizowane

niezrealizowane

niezrealizowane

Akcie

Warranty subskrypcyijne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego
inwestowania majace
siedzibe za granica

WierzytelnoSci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

2025-01-01

2025-12-31

2024-08-02

2024-12-31

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-4164

-786

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

—-

. Naleznosci

. Transakcje reverse repo / buy-sell back

. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

-4 314

v bW N

. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

150

6. Pozostate aktywa

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny aktywow

45

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje reverse repo / buy-sell back

12

2

3

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

33

6. Pozostate aktywa

3) Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywow niepublicznych

4) Wyptacone dochody funduszu

1. Przychody z lokat

2. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany
z wplywem do funduszu $rodkow pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakgji, ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku,
w tym w zwiazku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie
nastapita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papierdéw wartoéciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
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NOTA-11 2025-_01-01 2024-_08-02
Ll Lol ) 2025-12-31 2024-12-31

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo 64 56
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa - -
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytariusza 22 17
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 9 6
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 23 18
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo rdznic kursowych - -
13. Pozostate 10 15

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane

bezposrednio ze zbytymi lokatami

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa 179 27
1. z tytutu wynagrodzenia statego 179 27

2. z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania
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8. INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Brak zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Brak istotnych zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach
finansowych

a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartoséci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto

funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Kontrakty walutowe forward w kwocie 19 tys. zt, stanowigce 0,09% WAN zostaty sklasyfikowane na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg
sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedq zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stdp procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem
stdp procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen
takich instrumentdw, co z kolei moze miec niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci
danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentdéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku,
w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywow pienieznych)
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Pozostate aktywa i zobowigzania funduszu wystepujace na dzien bilansowy zostaly sklasyfikowane na

poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan funduszu sklasyfikowanych

na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wyniosta 4 907 tys. zt.

b. Opis powodow przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a

Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy Poziomami powinny nastapi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktérej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z
kazdego Poziomu;

W odniesieniu do sktadnikdw lokat wystepujacych na dzien bilansowy, nie wystapity przeniesienia miedzy 1 a 2
poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej.

C.

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyc
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloéciowe
nieobserwowalne dane wejéciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijac ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,

ktore s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Otwarte
pozycje forward wyceniane sa na bazie przeptywéw pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata.
Wycena polega na okresleniu biezgcego kursu forward na date wyceny, nastepnie obliczeniu wartosci nominalnej
przeptywu wynikajacego z warunkéw kontraktu z uwzglednieniem biezacego kursu oraz okresleniu wartosci
biezacej réznicy pomiedzy przysztym kontraktowym przeptywem (wedtug kursu rozliczeniowego) a przeptywem
okreslonym zgodnie z biezacym kursem forward. Tak uzyskana warto$¢ stanowi niezrealizowany zysk lub strate,
a wiec wycene kontraktu.

Na biezacy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystapily przypadki sklasyfikowania
aktywow i zobowigzan funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z
czym informacje, o ktérych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) nie wystepuja.

4. Dokonane korekty bitedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowaq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu.
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a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W ocenie Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach funduszu nie s ustanowione zastawy rejestrowe.
b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni opfacone.
Statut Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatow nieoptaconych w catosci.
c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki dokonywania odpisow aktualizujgcych
wartoé¢ aktywéw funduszu.
d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci
lub wystepujq op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Fundusz nie posiada aktywdw, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.
e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Limit Data Data Podmiot
przekroczenia dostosowania
Statut art 28 pkt 15 06.03.2025 07.03.2025 Maksymalna
ekspozycja na waluty
obce
Statut art 28 pkt 15 24.03.2025 25.03.2025 Maksymalna
ekspozycja na waluty
obce
Statut art 28 pkt 15 08.04.2025 09.04.2025 Maksymalna
ekspozycja na waluty
obce

Na dzien bilansowy 31.12.2025 r. nie wystapity przekroczenia limitow inwestycyjnych funduszu

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian:

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajdujg sie aktywa z tytutu transakcji buy-sell back wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia o wartosci 11 501 tys. zt, stanowigce 21,87 % aktywow.
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Fundusz jest funduszem ETF o strategii pasywnej, ktdrego celem jest uzyskanie wielokrotnosci dziennej stopy
zwrotu z indeksu Nasdag-100 (strategia z wykorzystaniem dzwigni). Wyniki Funduszu zalezaty przede wszystkim
od zmiennosci rynku akcji w USA, w szczegdlnosci spotek technologicznych oraz od warunkdéw finansowania
pozycji lewarowanych.

Ze wzgledu na mechanike rebalansowania ekspozycji w cyklu dziennym, stopa zwrotu Funduszu w okresach
dtuzszych niz jeden dzierh moze istotnie odbiega¢ od wielokrotnosci stopy zwrotu indeksu (tzw. efekt sktadania),
zwtaszcza w okresach podwyzszonej zmiennosci. Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne w celu uzyskania
ekspozycji na indeks, co wigze sie m.in. z ryzykiem kontrahenta, ryzykiem ptynnosci oraz ryzykiem zwigzanym z
utrzymywaniem zabezpieczen. Na wycene Funduszu w PLN moze wptywaé réwniez zmienno$¢ kursu
walutowego (w szczegoinosci USD/PLN), jezeli ekspozycja walutowa nie jest w petni ograniczona.

W 2025 r. nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu AgioFunds TFI S.A.: w dniu 10 czerwca 2025 r. Pan Marek Arent
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2025 r., natomiast w
dniu 1 wrzesnia 2025 r. funkcje Cztonka Zarzadu objat Pan Piotr Koroluk.
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Warszawa, dnia 8 kwietnia 2026 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Lucyna Szczepanik

Kierownik Zespotu
Astra Financial Services Sp. z 0.0.

Podpisy 0s0b reprezentujacych Towarzystwo zarzadzajace Funduszem:

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Piotr Koroluk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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