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1. Informacje o Funduszu

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym (funduszem alternatywnym dalej
zwanym Funduszem) emitujgcym certyfikaty inwestycyjne (Certyfikaty) bedace przedmiotem oferty
publicznej. Indeksem Odniesienia dla Funduszu jest WIG20TRlev obliczany przez GPW Benchmark S.A.,
bedacy indeksem pochodnym wobec WIG20TR (Indeks Bazowy), obliczany przez GPW Benchmark S.A.,
ktory odzwierciedla zmiany Indeksu Bazowego przy zastosowaniu stopnia dzwigni finansowej wynoszacej
2 z zastrzezeniem mozliwosci jego zmiany w przypadkach i na zasadach okre$lonych w Statucie. WG20TR
to indeks obejmujacy 20 najwiekszych spotek, ktdrych akcje notowane sg na GPW. WIG20TR jest
indeksem dochodowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage zardwno ceny
zawartych w nim transakcji oraz dochody z tytutu dywidend. Wszystkie pozostate zasady konstrukgcji
indeksu sg zgodne z metodologig indeksu WIG20.

Fundusz dziata pod nazwg Beta ETF WIG20TRIlev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym utworzonym na podstawie art. 179
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2026 roku, poz. 60, dalej zwanej ,Ustawg”).

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 12 lipca 2019 r.

Dnia 7 stycznia 2020 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1665. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 21 stycznia 2020 roku. Zatgczone
sprawozdanie finansowe jest szdstym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Fundusz emituje Certyfikaty, ktore sg papierami wartosciowymi na okaziciela. Wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne reprezentujg takie same prawa majatkowe, przyznajg takie same uprawnienia o
charakterze niemajgtkowym, jak rowniez zwigzane sg z takimi samymi ograniczeniami. Certyfikaty
Inwestycyjne nie dajg prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w trakcie jego istnienia. Kazdy Certyfikat
Inwestycyjny uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

Fundusz nie posiada wydzielonych oddziatow (zaktaddw).
W zwigzku ze specyfikg emitenta Fundusz nie prowadzi zadnych prac w kierunku badan i rozwoju.

Fundusz, ze wzgledu na forme prawng i wynikajgce z tego tytutu ograniczenia prawne, nie moze nabywac
wiasnych Certyfikatow do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Organami Funduszu sa:

- AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000297821, oraz

- Zgromadzenie Inwestoréw

W okresie objetym zatagczonym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym, nie miaty
miejsca zadne istotne zmiany w zakresie informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktore
nie zostaty uwzglednione w tym sprawozdaniu finansowym.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

Wybrane dane finansowe Funduszu

2025-12-31 2024-12-31
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢; Wartos¢; Wartos¢; Wartos¢;
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

27 -



VAN

®
AgioFunds

L. Przychody z lokat 2 267 535 2 305 536

II. Koszty funduszu netto 830 196 823 191

[11. Przychody z lokat netto 1437 339 1482 344

{XI.(EZ‘:ealizowane zyski (straty) ze zbycia 31733 7489 333 77

K).lgitezrealizowane zysKi (straty) z wyceny 9471 2235 5539 1287

VI. Wynik z operacji 42 641 10 063 -3724 -866

VII. Zobowigzania 106 25 96 22

VIII. Aktywa 48 926 11 575 52 439 12 272

IX. Aktywa netto 48 820 11 550 52 343 12 250

X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw 655 500 1432500

inwestycyjnych

fﬂw";’:t;tf;;;ktywow netto na certyfikat 74,48 17,62 36,54 8,55

XII. Wynik z operacji na certyfikat 65,05 15,35 -2,6 -0,6

W ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych Fundusz wyemitowat 96 500 Certyfikatdw serii
A po cenie 52,36 zt, 0 tgcznej wartosci 5 053 tys. zt, ktdre zostaty zarejestrowane w RFI 7 stycznia 2020
r. Od momentu debiutu na rynku podstawowym GPW w dniu 25 lutego 2020 r., Fundusz w sposdb
ciagly przeprowadza emisje Certyfikatéw serii B.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 763 000 Certyfikatdw o tgcznej wartosci 42 395 tys.
zt. oraz wykupit 1 540 000 Certyfikatdw o tacznej wartosci 88 559 tys. zt. Warto$¢ aktywdow netto
Funduszu z poziomu 52 343 tys. zt. w dniu 31 grudnia 2024 roku spadfa na koniec 2025 roku do
poziomu 48 822 tys. zt., czyli 0 -6,7%

Na koniec okresu sprawozdawczego, w stosunku do wielkosci z dnia 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu zwiekszyta sie z 36,54 zt do 74,48 zt, czyli o 103,83%.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz, pomimo trwajgcej wojny na Ukrainie, nie
zaobserwowat jakichkolwiek zdarzen majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej, w
szczegolnosci na wyniki dziatalnosci operacyjnej nie wywarta wptywu ptynno$¢ akcji wchodzacych w
sktad Indeksu Odniesienia, ktérg nalezy uzna¢ za czynnik istotny w dziatalnoéci Funduszu. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest uzyskiwanie stop zwrotu jak najbardziej zblizonych do zmian procentowych
Indeksu Odniesienia dla takich samych okresdw, dlatego tez dalsza ocena osiggnietych wynikow opiera
sie na ocenie réznic pomiedzy stopami zwrotu osigganymi przez Fundusz a odpowiednimi zmianami
procentowymi Indeksu Odniesienia.

W 2025 roku porownanie stop zwrotu Certyfikatu z Indeksem Odniesienia przedstawia sie nastepujgco:

Zmiana poziomu Réznica
Okres Indeksu Odniesienia Zmiana WANCI odwzorowania
(arytmetyczna)
0, 0, N 0
I kwartat 2025 r. 46,79% 46,03% 0,76%
II kwartat 2025 r. 12,50% 11,39% -1,10%
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IIT kwartat 2025 r. 2,26% 0,99% -1,27%
IV kwartat 2025 r. 25,12% 24,07% -1,05%
Caly okres 111,29% 103,83% -7,45%

Zrédto: analizy wiasne Towarzystwa w oparciu o notowania Indeksu Odniesienia publikowane
przez GPW oraz zmiany WANCI

Roéznice odwzorowania Indeksu Odniesienia (ang. Tracking Difference), bedace réznicami stdp zwrotu
pomiedzy Certyfikatami, a Indeksem Odniesienia wynikaty przede wszystkim z kosztéw ponoszonych
przez Fundusz, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez Towarzystwo oraz z faktu
braku idealnej korelacji Indeksu Bazowego WIG20TR z kontraktami futures na WIG20, ktore stosuje
Fundusz. Ponadto Fundusz stosuje dzwignie finansowa na poziomie 2, co dodatkowo zwieksza wptyw na
wyniki braku idealnej korelacji stosowanych kontraktow futures na WIG20 z Indeksem Bazowym

Btad odwzorowania Indeksu Odniesienia (ang. Tracking Error) wyrazony w skali roku i wyznaczony
odrebnie dla poszczegdlnych kwartatéow oraz dla catego 2025 roku w oparciu o dane dzienne ksztattowat
sie nastepujgco::

Okres Bfad odwzorowania; %
I kwartat 2025 r. 3,42%
II kwartat 2025 r. 5,72%
III kwartat 2025 r. 3,29%
IV kwartat 2025 r. 3,67%
Caty 2025 . 4,13%

Zrédio: analizy wtasne Towarzystwa w oparciu 0 WANCI

Btad odwzorowania Indeksu Odniesienia jest miarg, ktdra pokazuje na ile doktadnie w danym okresie
czasu Certyfikat podaza za zmianami tego indeksu. Miara ta jest wyznaczana jako odchylenie
standardowe dziennych réznic stép zwrotu w danym okresie i ujmowana jest w skali roku. Im mniejsza
warto$¢ tej miary, tym doktadniej portfel nasladuje okreslony indeks. Majgc na uwadze cel inwestycyjny
Funduszu, intencjg Towarzystwa jest osigganie jak najnizszego poziomu btedu odwzorowania Indeksu
Odniesienia. Na wysoko$¢ btedu odwzorowania Indeksu Odniesienia najwiekszy wplyw miaty: (1)
utrzymywanie sie braku idealnej korelacji pomiedzy Indeksem Bazowym a kontraktami futures na WIG20,
ktére wykorzystuje Fundusz, oraz (2) wystepowanie niedopasowania poziomu tgcznej ekspozycji na
Indeks Odniesienia (o0 czym wiecej w pkt 4), wynikajace z dryfu zaangazowania portfeli lewarowanych
na wskutek zmian poziomow Indeksu Bazowego (WIG20TR) do Indeksu Odniesienia, (3) wysoka
zmienno$¢ Indeksu Odniesienia, z ktérej wynika konieczno$¢ dokonywania czestych transakcji
dostosowawczych.

3. Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta oraz dzialaniach podjetych w
ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej w najblizszym roku obrotowym;

Fundusz jest portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym utworzonym na podstawie art. 179
ust 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
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funduszami inwestycyjnymi. Jest jednym z 17 funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund)
notowanych na GPW w Warszawie. Z racji bardzo niskiej Swiadomosci rynku ETF wérod inwestordw
krajowych, przyjeta strategia rozwoju Funduszu skupiata sie przede wszystkim na dostarczeniu produktu
taniego i wysokiej jakosci oraz na dziataniach edukacyjnych, ktorych celem bylo zwiekszenie
$wiadomosci inwestordw w zakresie catego segmentu ETF oraz pasywnego nisko kosztowego
inwestowania. Celem strategicznym Funduszu jest zgromadzenie odpowiednio duzych aktywow, ktdre
pozwolityby na zapewnienie nie tylko odpowiedniej jego rentownosci, z punktu widzenia Towarzystwa,
ale réwnie na uzyskiwanie jak najbardziej zblizonych do replikowanego Indeksu Odniesienia stop zwrotu,
co w przypadku niewielkich aktywow moze by¢ utrudnione.
W celu zapewnienia wyzszej atrakcyjnosci dla Inwestordw wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane
przez Towarzystwo zostato w Statucie ustalone na poziomie 2,0% w skali roku, natomiast juz od 25
lutego 2020 roku wysokos$¢ tego wynagrodzenia zostata dodatkowo ograniczona 1,0% w skali roku.
Niezaleznie od powyzszego, od dnia 5 lutego 2020. do dnia 30 listopada 2023r. Towarzystwo stosowato
rowniez polityke pokrywania czesci innych kosztdow normalnie pokrywanych przez Fundusz, tak aby
wyniki Funduszu w okresie, kiedy aktywa Funduszu nie byly wysokie, nie byty nadmiernie obcigzane
przez te koszty.
Poza zapewnieniem niskich kosztéw obcigzajacych wynik Funduszu, od samego poczatku jego istnienia
wysitki kierowane sg na to, aby jakos¢ osigganych wynikow byta jak najwyzsza. W przypadku funduszy
typu ETF dwoma najbardziej rozpowszechnionymi miarami okreSlajacymi jakos¢ wynikdw
inwestycyjnych sa:
- roznica odwzorowania (ang. Tracking Difference), oraz
- bfad odwzorowania (ang. Tracking Error)
W przypadku obydwu miar celem jest osigganie jak najmniejszych ich wielkoSci. W przypadku obydwu
miar (patrz. pkt 2 powyzej) uzyskano wyniki zgodnie z zatozeniami. Nalezy tu zaznaczy¢, iz relatywnie
wysoki poziom btedu odwzorowania wynika przede wszystkim z braku idealnej korelacji kontraktow
terminowych futures z indeksem WIG20TR i nie jest wynikiem btedéw w procesie inwestycyjnym oraz
operacyjnym.

W kolejnych roku Fundusz zaktada kontynuacje opisanych wyzej dziatan i nie planuje sie zadnych
istotnych zmian zaréwno w obszarze prowadzonej polityki inwestycyjnej, jak i tez w pozostatych
obszarach.

4. Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach funduszu, z opisem gtéwnych
inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela
(lokat)

Liczba wyemitowanych Certyfikatow Emitenta i Wartos¢ Aktywow Netto wedtug stanu na poszczegolne
dni bilansowe konczace poszczegolne kwartaty ksztattowata sie nastepujaco:

smmaen | omicts [ e oy
31.12.2024 r. 1432500 52,34
31.03.2025 r. 837500 44,69
30.06.2025 r. 927 500 55,13
30.09.2025 r. 925500 55,56
31.12.2025 r. 655 500 48,82

Zrédto: analizy wtasne Towarzystwa wyceny biezace Funduszu

W zwiazku z tym, ze Emitent jest szczegdlnym typem funduszu inwestycyjnego zamknietego - funduszem
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portfelowym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, czyli funduszem inwestycyjnym
zamknietym dokonujgcym emisji i wykupow certyfikatow inwestycyjnych w sposob ciggty, liczba
wyemitowanych Certyfikatdw nie jest stata i moze ulega¢ zmianie w kazdym Dniu Wyceny.

Z racji realizowanej strategii inwestycyjnej, zgodnie z ktéra Fundusz dazy do odzwierciedlania zachowania
Indeksu Odniesienia - gtdwnie poprzez zajmowanie dtugich pozycji w kontraktach terminowych futures
na WIG20 oraz poprzez nabywanie akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego (fizyczna replikacja) -
struktura aktywdw Funduszu zasadniczo odpowiadata strukturze Indeksu Odniesienia, z zastrzezeniem,
iz wieksza cze$¢ ekspozycji na indeks WIG20TR (Indeks Bazowy) wynikata z posiadanych kontraktow
futures na WIG20 a mniejsza cze$¢ z bezposrednich inwestycji w akcje z Indeksu Bazowego (wiecej
szczegdtow w tabeli ponizej). Ponadto, w zwigzku ze specyfikg funduszy lewarowanych, ekspozycja
Funduszu wymagata dokonywania rebalansingu na bazie dziennej i zawierania transakgji na rynku futures
lub na rynku akcji przy kazdej istotnej zmianie poziomu Indeksu Bazowego. Ta cecha funduszy
lewarowanych powoduje potrzebe dokonywania czestych transakcji dostosowujgcych alokacje portfela,
co wigze sie ze zwiekszonymi kosztami transakcyjnymi oraz wyzszym ryzykiem niedostosowania poziomu
ekspozycji Funduszu do poziomu odpowiadajgcemu Indeksowi Odniesienia. W przypadku funduszy
lewarowanych odchylenia poziomu ekspozycji na Indeks Bazowych od poziomu modelowego majag
znacznie wiekszg amplitude i czestotliwo$¢ zmian niz w przypadku klasycznych funduszy akcyjnych.

W okresie sprawozdawczym $redni poziom ekspozycji na Indeks Bazowy ksztattowat sie Srednio na
poziomie 199,89%, wahajac sie od 182,27% do 207,90%. W okresie sprawozdawczym Fundusz
realizowat swojg strategie inwestycyjng opisang w Statucie bez zaktdcen, utrzymujac poziom odchylen
od poziomu rownowagi w relacji do Skorygowanych Aktywow Netto w przedziale wynikajgcym ze Statutu
Funduszu, tj. od -10% do +10%. Wyjatkiem byt dziefh 14 kwietnia 2025 roku, kiedy to w zwigzku z
bardzo duzym wzrostem Indeksu Odniesienia oraz bardzo duzym naptywem nowych $rodkéw do
Funduszu w wysokosci ponad 4,4 min zt (co stanowito okoto 10% WAN) Fundusz w niewystarczajgcym
stopniu zwiekszyt pozycje w kontraktach futures na WIG20 w tym dniu, przez co przejsciowo ekspozycja
Funduszu spadta na koniec dnia do 182,27%, czyli ponizej dolnej granicy 190%. Ekspozycja ta zostata
niezwtocznie dostosowana do wartosci prawidtowych (do poziomu 198,56%) w dniu nastepnym.

Fundusz w procesie zarzgdzania oraz monitorowania swojej ekspozycji na Indeks Odniesienia odnosi te
ekspozycje do Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto! (dalej SWAN), poniewaz miara ta lepiej niz
Wartos¢ Aktywdw Netto odzwierciedla faktyczng ekonomiczng wielkos$¢ portfela aktywow portfelowego
funduszu inwestycyjnego zamknietego na potrzeby zarzadzania jego ekspozycjg i monitorowania
poziomu zwigzanego z tym ryzyka.

Wartodci w Ekspozycja na Indeks Bazowy (WIG20TR) w relacji do SWAN; %
badanym .. W tym z tytutu
okresie taczna Wtymztytutu akgji | oo mentow pochodnych

! Skorygowana Wartos¢ Aktywdw Netto (SWAN) oznacza Wartos¢ Aktywow Netto skorygowang na kazdy Dzien
Wyceny t zgodnie z formuia:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_; + NE, — NU,)
gdzie:
WAN: — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; — Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng sporzadzona
odpowiednio na Dzier Wyceny t;

NE:, NE.;— liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie
z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NU, Ntz — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu po cenie réwnej WANCI ustalonej
zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzierh Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku
w dniu t.
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Faktyczna Statutowo Faktyczna Statutowo | Faktyczna | Statutowo
Minimalna 182,27 190,00 61,30 0,00 111,25 -
Maksymalna 207,90 210,00 91,88 - 135,24 210,00
Przecietna ) ) )
(mediana) 199,95 76,09 123,87
Srednia 199,89 - 76,28 - 123,61 -

Zrédto: analizy wiasne Towarzystwa wyceny biezace Funduszu

Fundusz przez caty rozpatrywany okres utrzymywat strukture portfela bardzo zblizong do struktury
replikowanego Indeksu Odniesienia.

5. Omowienie polityki inwestycyjnej funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza
dziatan zwigzanych z realizacjg jego celu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu odzwierciedlajacych procentowe zmiany
wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okresdw, niezaleznie od tego, czy w okresach tych
Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym.

Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na
ciggtym stosowaniu syntetycznej lub fizycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z
uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, ktora dla Funduszu wynosi 2.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu moze zmaterializowac sie w przypadku wystgpienia negatywnych czynnikéw opisanych w pkt.
6 ponizej.

Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, sg przede wszystkim lokowane w akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego oraz
$rodki pieniezne i Instrumenty Rynku Pienieznego. Petna ekspozycja na Indeks Bazowy z uwzglednieniem
stopnia dzwigni finansowej wynikajgcej z Indeksu Odniesienia, poza akcjami, uzyskiwana jest dodatkowo
dzieki zawieraniu dtugich pozycji w kontraktach terminowych futures na WIG20. Powyzsze transakcje
dokonywane sa w celach inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze Emitent jest funduszem replikujgcym
gtéwnie w sposob syntetyczny strukture Indeksu Odniesienia, ryzyka zwigzane z inwestycjami roztozone
sg W sposob analogiczny jak w przypadku replikowanego indeksu, zaréwno na poziomie ryzyka
koncentracji poszczegdlnych emitentéw i sektoréw, jak tez facznej ekspozycji portfela na ryzyko akgcji.
Fundusz w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej moze inwestowac srodki w:

1) akcje wchodzace w skiad Indeksu Bazowego;

2) prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg
sie do akcji wchodzacych w skiad Indeksu Bazowego;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce
wbudowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
o ile ich cena lub wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w
sktad Indeksu Bazowego — o ile Rating Kredytowy emitentow lub gwarantéw takich
instrumentow nie jest nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w ramach
tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Bazowego, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy posrednio
lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w skiad Indeksu Bazowego,

5) Tytutu Uczestnictwa Funduszy Inwestujacych w IRP
—  pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Wyrazy pisane wielkg literg zostaty zdefiniowane w statucie Fundusz.
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Z racji pasywnego charakteru zarzadzania portfelem Funduszu, transakcje dokonywane sg w
nastepujacych sytuacjach:

- pierwszego zainwestowania $rodkéw po otwarciu ksigg rachunkowych Funduszu,

- kreacji nowych Certyfikatow w wyniku zapisow ztozonych przez Inwestorow,

- umorzen Certyfikatdw w wyniku zadan wykupow ztozonych przez Inwestordw,

- okresowych lub nadzwyczajnych zmian struktury Indeksu Odniesienia,

- reinwestycji dywidend wyptacanych przez poszczegodlne spotki z portfela Funduszu,
- koniecznosci zrolowania wygasajgcych kontraktow futures,

- skorygowania pozycji bedacych nastepstwem dryfowania alokacji w zwigzku ze zmianami
poziomow Indeksu Bazowego (cecha wszystkich funduszy lewarowanych), kosztow
obcigzajacych aktywa Funduszu, brakiem ptynnosci w dniach poprzedzajgcych lub tez bedgcych
nastepstwem btedow.

Z wytaczeniem sytuacji z dnia 14 kwietnia 2025 roku, o ktérej mowa w pkt 4 powyzej, kiedy Fundusz w
niewystarczajgcym stopniu zwiekszyt ekspozycje na Indeks Bazowy, przez co ekspozycja ta spadia
ponizej dolnego limitu 190%, w catym raportowanym okresie Fundusz realizowat polityke inwestycyjna
bez istotnych zaktdcern majacych wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu nie miaty miejsca
zadne istotne problemy z ptynnoscig nabywanych/zbywanych instrumentéw finansowych, nie doszto tez
do bteddw, ktdre w istotny sposéb mogtyby wptynaé na wyniki Funduszu.

6. Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen

6.1. Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego

Fundusz jest lewarowanym funduszem akcyjnym (o stopniu dzwigni finansowej wynoszacym 2), ktory
nasladuje WIG20TRIev (Indeks Odniesienia) niezaleznie od tego, czy indeks ten znajduje sie w trendzie
wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym, ryzyko rynku akcji jest jednym z najbardziej istotnych ryzyk
majgcych wplyw na Fundusz, a w konsekwencji rowniez na wartos$¢ oferowanych Certyfikatow Serii B.
W przypadku ryzyka rynku akcji najwiekszy wplyw majg czynniki makroekonomiczne o charakterze
globalnym oraz specyficzne dla danego kraju lub branzy. Cechg charakterystyczna rynkéw finansowych
jest réwniez wystepowanie na nich pewnych cykli, ktére najczesciej sg ScisSle powigzane z globalng
sytuacja ekonomiczna.

Ryzyko rynku akcji jest to ryzyko osiggniecia strat przez Inwestora wskutek czynnikow, ktore majg wptyw
na caty rynek akgji (rowniez znane jako ryzyko systematyczne). Zmiany cen akcji mogg wystepowac pod
wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych, sytuacji na
innych rynkach finansowych, wystepowania réznego rodzaju sytuacji nadzwyczajnych, zaréwno o zasiegu
lokalnym, jak i globalnym, a nawet subiektywnego postrzegania danego rynku przez Inwestordw.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, czy tez niekorzystna faza w globalnym cyklu na
rynkach finansowych, materializujg sie w postaci zwiekszonego ryzyka rynku akcji i mogg prowadzi¢ do
zmniejszenia wyceny wartosci akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego i tym samym do
zmniejszenia wartosci lokat Funduszu oraz wartosci Certyfikatu. Innym waznym czynnikiem, ktory nalezy
bra¢ pod uwage, jest wystepowanie réznego rodzaju szokéw na rynkach finansowych. W ich efekcie
rynki finansowe zwykle reaguja bardzo nerwowo i bardzo duzymi spadkami. Ponadto nalezy wzig¢ pod
uwage fakt, iz Indeks Odniesienia jest indeksem stosujgcym dzwignie finansowa wynoszacg 2 w stosunku
do Indeksu Bazowego, wobec czego kazdej zmianie Indeksu Bazowego, nalezy oczekiwa¢ dwukrotnie
silniejszej zmiany poziomu Indeksu Odniesienia, a tym samym réwniez zmiany wartosci Certyfikatow.

Bardzo duzy wptyw na ceny akcji majg réwniez czynniki o charakterze nadzwyczajnym, takie jak wybuchy
epidemii nieznanych wczesniej groznych chordb na szeroka skale (takich jak COVID-19), wybuchy
konfliktdw zbrojnych zarowno w skali lokalnej, czego przyktadem jest konflikt w Ukrainie, jak i tych
prowadzonych na szeroka skale z udziatem wielu krajow. Nie mozna tez zapomina¢ o mozliwosci
wystgpienia takze innych zdarzen o duzym wptywie na rynki finansowe i ceny akgji, takich jak kleski
zywiotowe czy katastrofy naturalne na wielkg skale.
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Fundusz kwalifikuje ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego do kategorii:
ryzyko wysokie.

6.2. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego. Ryzyko to jest Scisle zwigzane z pozostatymi
czynnikami ryzyka opisanymi w niniejszym rozdziale, gdyz kazdy z tych czynnikdw ryzyka zwieksza
prawdopodobiefistwo nieosiggniecia celu inwestycyjnego polegajacego na osigganiu stép zwrotu
odzwierciedlajgcych procentowe zmiany, jakie osigga Indeks Odniesienia dla tych samych okresow.
Zmaterializowanie sie tego ryzyka oznacza, iz pomimo uzyskania przez Indeks Odniesienia zadawalajgcej
z punktu widzenia Inwestora stopy zwrotu w danym okresie, stopa zwrotu z Certyfikatéw moze okazad
sie znacznie nizsza. Z punktu widzenia Inwestora istotna moze sie okazac¢ nie tylko rdéznica pomiedzy
stopg zwrotu z Indeksu Odniesienia, a stopg zwrotu z Certyfikatéw (tzw. réznica odwzorowania), ktéra
dla funduszy indeksowych powinna by¢ jak najnizsza, réwnie istotny moze by¢ dla Inwestora tzw. btad
odwzorowania, miara wskazujgca, na ile doktadnie wartos¢ Certyfikatu podgza za zmianami Indeksu
Odniesienia.

Ponadto dla Inwestora stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu zalezy od ceny Certyfikatu w
dniu jego objecia lub nabycia przez Uczestnika, ewentualnych optat manipulacyjnych, kosztow
ponoszonych przez Fundusz, jak i od ceny Certyfikatu z dnia sprzedazy, lub Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Uzyskanie dodatniej stopy zwrotu wigze sie z koniecznoscig
dokonania zaptaty podatku dochodowego, ktéra tym samym przyczynia sie do obnizenia stopy zwrotu.

Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej o uczestnictwie w Funduszu, Inwestorzy powinni zwrdci¢
szczegdlng uwage na poziom awersji do ryzyka inwestycyjnego, definiowanego jako mozliwa do
zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatow oraz dopuszczalny poziom straty z inwestycji.
Potencjalny Inwestor powinien zastanowiC sie, czy jest sktonny zaakceptowac przejSciowy, nawet
znaczny spadek wartosci swojej inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest sktonny zaakceptowac ryzyko
poniesienia straty wskutek ulokowania Srodkéw w Certyfikaty.

Fundusz kwalifikuje ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego do kategorii: ryzyko wysokie.

6.3. Ryzyko operacyjne

Podmiotem, ktory utworzyt i zarzgdza Funduszem jest Towarzystwo. Niewtasciwe lub zawodne
procesy wewnetrzne, nieprawidtowo zbudowane(zdefiniowane) modele, brak ich aktualizacji lub
przyjete przy ich stosowaniu nieprawidtowe dane lub parametry, jak réwniez nieefektywne systemy
kontrolne, oraz bfad spowodowany przez ludzi lub systemy informatyczne Towarzystwa lub tez
wynikajacy ze zdarzen zewnetrznych moga miec bezposrednio lub posrednio negatywny wptyw na
Wartos¢ Aktywéw Netto, a w konsekwencji na Warto$é Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Zarzadzanie funduszami typu ETF (ang. exchange traded funds) ze wzgledu na ciggty charakter emisji
i umarzania emitowanych przez nie tytutdw oraz bardzo restrykcyjne ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z replikowaniem wybranego indeksu odniesienia jest procesem ztozonym i wymagajgcym
stosowania odpowiednich zasobow, narzedzi i procedur.

Wéraod funduszy inwestycyjnych, ktdre tworzone sg na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
wylacznie portfelowe fundusze inwestycyjne zamkniete, dokonujg ciggtej emisji i wykupu Certyfikatow.
Okoliczno$¢ ta sprawia, iz Fundusz jest znacznie bardziej narazony na ryzyka zwigzane z
funkcjonowaniem na rynku pierwotnym, np. z ryzykiem braku rozrachunku zapiséw na Certyfikaty lub
zadan wykupu Certyfikatow. Brak rozrachunku ma bardzo duzy wptyw na osiggane wyniki, poniewaz
Fundusz zawiera odpowiednie transakcje, ktére majg na celu dostosowanie jego ekspozycji w zwigzku
ze zmiang liczby Certyfikatéw, juz w dniu odpowiednio ztozenia przez Inwestora zapisu lub zgdania
wykupu Certyfikatow, a nie po ich rozrachunku.

Sam proces wiernego replikowania skfadu Indeksu Odniesienia réwniez narzuca znacznie bardziej
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restrykcyjne podejScie do samego procesu inwestycyjnego, w poréwnaniu z innymi strategiami
inwestycyjnymi, w szczegolnosci dotyczy to stosowania przez Fundusz bardziej restrykcyjnych limitow
inwestycyjnych i zasad dokonywania replikacji, co dodatkowo zwieksza wrazliwo$¢ Funduszu na skutki
wystgpienia ryzyka operacyjnego.

Réwniez w zakresie wypetniania obowigzkdw informacyjnych zmaterializowanie sie ryzyk operacyjnych
moze mie¢ istotne znaczenie zwazywszy na specyfike trybu wyceny Aktywdw Funduszu. Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu w kazdym Dniu Roboczym i w takich samych terminach przekazuje
do publicznej wiadomosci Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ktora stanowi
jednoczesnie cene emisyjng Certyfikatow oraz cene wykupu Certyfikatdow. Powyzsze powoduje
dodatkowe ryzyka w poréwnaniu z innymi emitentami tego rodzaju.

Inwestor powinien mie¢ jednak na uwadze, ze pomimo braku wystgpienia takiego zdarzenia
w dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, jego wystgpienie w przysztosci moze mie¢ ujemny wptyw na
stope zwrotu. Fundusz w praktyce dokonuje wielu takich rozrachunkéw w ramach operacji na rynku
pierwotnym, wiec ryzyko operacyjne z tego wynikajace jest bardzo istotne i prawdopodobne. Dotychczas
nie mialy miejsca istotne zaburzenia w dziatalnosci operacyjnej Funduszu. W szczegolnosci, w
dotychczasowej dziatalnosci Funduszu nie doszto do jakichkolwiek opdznien w publikacji informacji o
aktualnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Fundusz kwalifikuje ryzyko operacyjne do kategorii: ryzyko wysokie.

6.4. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej wynikajacej z konstrukcji
Indeksu Odniesienia

W zwigzku z tym, ze Fundusz replikuje Indeks Odniesienia, ktdrego konstrukcja zaktada state stosowanie
dzwigni finansowej na poziomie 200% w relacji do Indeksu Bazowego, Uczestnik powinien by¢ $wiadomy,
ze rowniez Fundusz stosuje analogiczny stopien dzwigni finansowej na portfelu Funduszu. Oznacza to,
ze w przypadku spadku wartosci Indeksu Bazowego, nalezy oczekiwa¢ na bazie dziennej dwukrotnie
wyzszych spadkow wartosci Certyfikatow.

Ponadto, w zwigzku z wbudowanym mechanizmem codziennego rebalancingu (dostosowania struktury
portfela do modelu) Indeksu Odniesienia oraz efektem procentu sktadanego (reinwestowania w kazdym
kolejnym dniu zyskow z dnia poprzedniego), w okresach dtuzszych niz dzienne, osiggane stopy zwrotu
na Certyfikatach moga znaczaco réznic sie od tego, co intuicyjnie mégtby wyznaczy¢ Uczestnik, ktdry w
prosty sposob zastosowatby mechanizm dzwigni finansowej dla tych dtuzszych okreséw. Przyktadowo,
jesli Indeks Bazowy w ciggu kolejnych 10 sesji kazdorazowo wzrosnie o 3%, to tgczny wzrost Indeksu
Bazowego, w tym 10-cio sesyjnym okresie, wyniesie, z uwzglednieniem procentu sktadanego, 34,39%
(1,0310-1). Przy pominieciu kosztu pienigdza Indeks Odniesienia na tych samych 10-ciu sesjach odnotuje
odpowiednio wzrosty po 6%, co po zastosowaniu procentu sktadanego dla catego okresu 10-cio
sesyjnego okresu da tgczny wzrost o 79,08% (1,0610-1), czyli wzrost, ktéry znaczaco przekracza
dwukrotno$¢ stopy 34,39% osiggnietej na Indeksie Bazowym. Cho¢ przytoczony przyktad, ze wzgledu
na prostote kalkulacji, ilustruje dodatni efekt codziennego rebalancingu i procentu sktadanego na
koncowg stope zwrotu w dtuzszym okresie, efekt ten moze byc takze ujemny, tzn. taki, w ktérym stopa
zwrotu z Indeksu Odniesienia moze by¢ znacznie mniej korzystna niz dwukrotnos¢ stopy zwrotu z Indeksu
Bazowego. Dzieje sie tak w przypadku gdy trend nie jest tak wyrazisty jak ten przedstawiony powyzej.
Przyktadowo, jesli dla 10-sesyjnego okresu wystapi 5 sesji z Indeksem Bazowym rosngcym o 6% i 5 sesji
z Indeksem Bazowym spadajacym o 6%, to faczna zmiana poziomu Indeksu Bazowego w tym 10-cio
sesyjnym okresie wyniesie -1,79% (1,065 * 0,945 - 1). Przy pominieciu kosztu pienigdza Indeks
Odniesienia na tych samych 10-ciu sesjach odnotuje odpowiednio wzrosty lub spadki po 12%, co po
zastosowaniu procentu sktadanego dla catego okresu 10-cio sesyjnego da tgczng zmiane o -7,00%
(1,125 * 0,885 - 1), czyli spadek, ktory jest znacznie wyzszy od dwukrotnosci stopy -1,79% osiagnietej
na Indeksie Bazowym. Nalezy wiec mie¢ na uwadze, iz w okresach, w ktorych wystepujg zardwno sesje
wzrostowe jak i sesje spadkowe (najczesciej wystepujacy scenariusz na rynku) efekt lewarowania bedzie
miat niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Uczestnika. Dla dtuzszych okreséw niz jeden dzien
najczesciej nie jest zachowana zalezno$¢, iz stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia jest dwukrotnie wieksza
od stopy osiagnietej na Indeksie Bazowym. W zwigzku z powyzszym, poniewaz Fundusz dazy do
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wiernego odwzorowania zachowania Indeksu Odniesienia, Uczestnik powinien by¢ $wiadom tego, ze w
okresach dtuzszych niz jeden dzien réwniez stopa zwrotu jaka uzyska na Certyfikatach moze silnie rdzni¢
sie od dwukrotnosci stopy zwrotu z Indeksu Bazowego. Uczestnik, ktory w niewystarczajgcy sposdb
zrozumiat przytoczony wyzej mechanizm naraza sie na straty, wynikajgce z niewtasciwego oszacowania
skali wzrostéw i spadkéw wartosci Certyfikatow, w przypadku inwestycji dtuzszych niz jednodniowe.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZzwigni finansowej wynikajacej
z konstrukcji Indeksu Odniesienia do kategorii: ryzyko wysokie.

6.5. Ryzyko rynkowe zwigzane ze stosowaniem Instrumentéow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawierac umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu. W przypadku Funduszu — wykorzystuje w tym celu obecnie kontrakty
terminowe futures na WIG20 - wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
Aktywami Funduszu oznacza takie ich wykorzystanie, aby w wyniku zastosowanej strategii uzyskac taki
sam efekt jak w przypadku zajecia dtugich pozycji na akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego z
uwzglednieniem odpowiednio ich wag w Indeksie Bazowym oraz stopnia dzwigni finansowej wynikajacej
z Indeksu Odniesienia. Sprawne zarzadzanie oznacza wiec w tym przypadku uzyskanie konkretnych
korzyséci na poziomie operacyjnym polegajacych na tym, iz efekt zainwestowania $rodkdéw w portfel
odpowiadajacy strukturze Indeksu Odniesienia moze zosta¢ osiagniety dzieki transakcji na odpowiedniej
ilosci kontraktach terminowych futures na WIG20, angazujgc jedynie niewielkie Srodki na depozyt
zabezpieczajacy oraz obnizajgc najczesciej znaczaco koszty prowizji maklerskich. W praktyce ok. 1/3
ekspozycji na akcje z Indeksu Odniesienia Fundusz uzyskuje poprzez fizyczny zakup akcji z tego indeksu,
natomiast pozostate 2/3 ekspozycji uzyskiwane jest poprzez zajmowanie dtugich pozycji w kontraktach
futures na WIG20. Taka strategia pozwala na uzyskanie stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia
wobec Indeksu Bazowego na poziomie 2 (stownie: dwa) bez konieczno$ci korzystania z kredytow
bankowych i jednoczesénie bez utrzymywania niepotrzebnie wysokiej pozycji gotdwkowej w Aktywach
Funduszu. Z jednej strony cze$¢ replikowana fizycznie zapewnia lepsze odwzorowanie Indeksu
Bazowego, z drugiej za$ strony cze$C syntetyczna zapewnia wysoki poziom ptynnosci przy niskich
kosztach transakcyjnych, co jest szczegdlnie istotne dla funduszy stosujgcych dzwignie finansowa,
poniewaz wymagajg one codziennego dostosowywania poziomu ekspozycji do Indeksu Bazowego. Tak
wiec gtdwnymi przestankami, ktdre stanowig podstawe stosowania kontraktow futures na WIG20 s3
nizsze koszty transakcyjne, lepsza mozliwo$¢ utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na Indeks
Odniesienia oraz brak koniecznosci kosztownej obstugi kredytow w celu uzyskania wymaganej dzwigni
finansowe;j.

Z wykorzystywaniem w polityce inwestycyjnej Funduszu Instrumentdw Pochodnych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce z
mozliwosci niekorzystnych zmian cen aktywdw stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego, oznaczajace
negatywny wptyw na wartos¢ lub cene tego instrumentu. Ryzyko to przejawia sie w tym, iz w przypadku
wystgpienia spadkéw na rynku aktywdw stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych stosowanych
przez Fundusz (Indeksu Bazowego), spadki zanotujg rowniez same Instrumenty Pochodne, co w
konsekwencji spowoduje obnizenie WANCI Funduszu oraz strate dla Inwestora, ktory zainwestowat
wczesniej srodki w Certyfikaty.

Z ryzykiem rynkowym zwigzanym ze stosowaniem Instrumentdéw Pochodnych $ciSle powigzane jest
ryzyko rynku akcji, o ktorym mowa w pkt. 6.1, a ktore wynika ze stosowania kontraktow futures na
WIG20.

Fundusz nie planuje istotnych zmian w zakresie sposobu replikacji Indeksu Odniesienia oraz w zakresie
stosowania Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz kwalifikuje ryzyko rynkowe zwigzane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do kategorii: ryzyko wysokie.
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6.6. Ryzyko wahan wartosci Certyfikatow

Warto$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zalezna od Wartosci Aktywéw Funduszu oraz
kwoty zobowigzan Funduszu. W przypadku, gdy warto$¢ Aktywow spada lub warto$¢ zobowigzan rosnie,
spada Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, co wptywa réwniez negatywnie na wycene
Certyfikatéw na rynku gietdowym. Warto$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wycena
rynkowa Certyfikatow wynikajg wprost z zachowania Indeksu Odniesienia, ktory jest indeksem
pochodnym o duzej zmienno$ci. Powoduje to, ze kazda zmiana poziomu tego indeksu znajduje swoje
odzwierciedlenie w zmianach Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wartosci rynkowej
Certyfikatow. Ponadto wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest na bazie dziennej w kazdym Dniu
Wyceny, co oznacza, ze zmienno$¢ wartosci wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
oraz zmienno$¢ wartosci rynkowej Certyfikatow jest na poziomie bardzo zblizonym do zmiennosci
Indeksu Odniesienia. Inwestor powinien by¢ $wiadomy skali potencjalnych negatywnych skutkow
wynikajacych ze skali mozliwych wahan wartosci Certyfikatow.

Fundusz kwalifikuje ryzyko wahan wartosci Certyfikatow do kategorii: ryzyko wysokie.

6.7. Ryzyko utrudnionego wyjscia z inwestycji w Certyfikaty w przypadku zawieszenia
obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢ mozliwosci zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na
GPW.

Zarzad GPW: (i) zawiesza obrét Papierami Wartosciowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, (ii) w przypadkach okreslonych w Regulaminie GPW moze zawiesi¢ obrét
Papierami Wartosciowymi na GPW.

Zarzad GPW: (i) wyklucza Papiery Wartosciowe z obrotu na Rynku Regulowanym, gdy ich zbywalnos¢
stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu wskutek decyzji KNF, oraz (i)
moze wykluczy¢ Papiery Wartosciowe z obrotu gietdowego w przypadkach wskazanych w Regulaminie
GPW.

Ponadto, KNF moze zdecydowa¢ o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na Rynku
Regulowanym w razie niewypetniania przez Fundusz obowigzkéw okreslonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz innych powszechnie obowigzujgcych aktdw prawnych wskazanych w tej ustawie,,
w tym w szczegolnosci obowigzkow informacyjnych.

Zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatdw z obrotu na GPW powigzane jest z czasowym lub trwatym
brakiem mozliwosci obrotu tymi Certyfikatami w obrocie zorganizowanym, czyli z utrudniong mozliwoscig
wyjscia przez Inwestora z inwestycji w Certyfikaty po cenie rynkowej. W sytuacji zawieszenia lub
wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW Inwestor w dalszym ciggu bedzie miat mozliwo$¢ wyjscia z
inwestycji poprzez sprzedaz Certyfikatow poza Rynkiem Regulowanym lub poprzez ztozenie zadania
wykupu posiadanych Certyfikatow, zwazywszy jednak na brak obrotu Certyfikatami, co
najprawdopodobniej przetozy sie na wartos¢ Aktywow Funduszu, a wiec i na Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny, zadna z cen, po jakiej taka transakcja ewentualnie bedzie mogta by¢ zawarta
nie bedzie réwna cenie rynkowej, po ktorej Certyfikaty mogtyby by¢ sprzedane, gdyby obrét nimi na
GPW byt kontynuowany. W zwigzku z powyzszym, Inwestor powinien liczy¢ sie z tym, ze zawieszenie lub
wykluczenie Certyfikatéw z obrotu na GPW moze negatywnie wptyna¢ na efektywng zrealizowang stope
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Fundusz kwalifikuje ryzyko utrudnionego wyjscia z inwestycji w Certyfikaty w przypadku
zawieszenia obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW do
kategorii: ryzyko wysokie.
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6.8. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow
Nieprzydzielenie Certyfikatdw Serii B moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem wptaty w wysokosci
zadeklarowanej w formularzu zapisu;

2) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty serii B w czesci, w jakiej Poczagtkowa Wptata uiszczona przez
Inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie za niska
dla realizacji zapisu;

W kazdym przypadku, w ktdrym nie nastgpi przydziat Certyfikatow, lub zostanie przesuniety jego termin,
w stosunku do zapiséw, co do ktdrych zostaty zablokowane lub wptacone $rodki pieniezne w celu ich
optacenia, Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze uniemozliwia mu to dysponowanie tymi aktywami.

Fundusz kwalifikuje ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow do kategorii: ryzyko srednie.

6.9. Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow

Ryzyko ptynnosci Certyfikatdw wigze sie z brakiem mozliwosci kupna lub sprzedazy Certyfikatow w
krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez istotnego wptywu na biezgcy poziom cen rynkowych. Pomimo
tego, ze przewidziano aktywna role Animatora Emitenta, z ktérym Fundusz zawart stosowng umowe w
odniesieniu do Certyfikatéw, nie mozna wykluczy¢, ze pomimo wdrozenia powyzszego rozwigzania
ptynno$¢ obrotu Certyfikatami na rynku wtornym bedzie niska. W zwigzku z powyzszym, zbycie
Certyfikatu moze by¢ utrudnione, a zawarcie transakcji mozliwe jedynie po kursach odbiegajacych od
aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Z tego wzgledu Inwestorzy powinni sie
liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatow na Rynku Regulowanym, mogg nie uzyskac za nie
ceny w petni odpowiadajacej aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Ponadto,
nabywanie i zbywanie Certyfikatow moze wymagac poniesienia dodatkowych kosztow (prowizje i optaty
maklerskie). Do momentu otwarcia likwidacji Funduszu Uczestnik ma mozliwo$¢ zgtoszenia Zzadania
wykupu posiadanych Certyfikatow, jednakze wykup Certyfikatow przez Fundusz wigze sie z koniecznoscig
poniesienia Optaty za Wykup, ktorej wysokos$¢ okresla Art. 32 ust. 9 Statutu.

W dotychczasowej historii Funduszu nie wystepowaty przypadki braku mozliwosci zawierania transakcji
na Certyfikatach na GPW na warunkach nieodbiegajgcych od aktualnej WANCI. Wyjatek mogty stanowi¢
jedynie nieliczne kilku lub kilkunastominutowe przerwy w kwotowaniach Animatora Emitenta wynikajace
z przyczyn technicznych, ktére nie miaty jednak istotnego wptywu na mozliwo$¢ zawierania transakgcji w
skali catego dnia.

Fundusz kwalifikuje ryzyko braku pltynnosci Certyfikatow do kategorii: ryzyko srednie.

6.10. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta zwigzane ze stosowaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu. Zasady stosowania Instrumentdw Pochodnych w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zostaty opisane w pkt. 6.5.

Z wykorzystywaniem przez Fundusz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych zwigzane jest
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta. Przy czym kontrahentem Funduszu dla transakcji na takich
instrumentach, zgodnie ze Statutem, moze by¢ bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,
ktérego kapitaty wtasne wynoszg nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych) w chwili
zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowym
warunkiem koniecznym do zawarcia takich transakcji z kontrahentem jest zapewniona mozliwo$¢ zbycia
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tych instrumentéw w dowolnym czasie przez Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo
zlikwidowania lub zamkniecia tej pozycji transakcjg rownowazaca.

Z ryzykiem niewyptacalnosci kontrahenta Scisle powigzane jest pojecie wielkosci niezrealizowanego zysku
z tytutu zawartej umowy. Poniewaz umowy na Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
zasadniczo majg charakter dtugoterminowy, standardem jest iz najczesciej wzajemnych rozliczen z tytutu
tych uméw dokonuje sie w cyklach miesiecznych. Oznacza to, iz pomiedzy dniami kolejnych rozliczen
jedna ze stron umowy — ta, ktéra w wyniku rozliczenia umowy powinna otrzymac ptatnos$¢ netto od
drugiej strony umowy — narazona jest na ryzyko niedotrzymania warunkow przez kontrahenta i
nieotrzymania naleznych $rodkéw. Nalezne $rodki netto, ktorych wysokos¢ dla konkretnej umowy
wyznacza sie kazdego dnia w zaleznosci od warunkow rynkowych, do momentu faktycznego rozliczenia
i przekazania $rodkéw stanowig niezrealizowany zysk dla jednej strony umowy oraz odpowiednio
niezrealizowang strate dla drugiej strony umowy (kontrahenta).

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczy wytacznie Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i jest ograniczone do wysokosci zobowigzan wynikajacych z niezrealizowanego zysku z
transakcji z danym kontrahentem. Zgodnie ze Statutem warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w
odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywdw Funduszu.

W  dotychczasowej dziatalnosci Fundusz nie stosowat Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych odnoszgcych sie do Indeksu Odniesienia. Fundusz moze jednak w przysztosci, zgodnie ze
Statutem, zawiera¢ umowy typu swap przychodu catkowitego, w wyniku ktorych ekspozycja w
odniesieniu do SWAN moze maksymalnie wynosi¢ 200%. W przypadku ich stosowania wielkos¢ ryzyka
niewyptacalnosci kontrahenta bedzie istotna i bedzie wymagata biezgcego monitorowania przez Fundusz.
Fundusz jednak nie przewiduje w najblizszych latach ich stosowania, ze wzgledu na to, iz stosowanie
kontraktow terminowych futures na WIG20 w obecnych warunkach rynkowych daje mozliwos¢ uzyskania
lepszych wynikéw inwestycyjnych dla Inwestorédw bez ponoszenia dodatkowego ryzyka niewyptacalnosci
kontrahenta.

Fundusz stosuje ponadto transakcje typu Reverse Repo/Buy-Sell-Back z ktorymi rowniez zwigzane jest
ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta, a ktére stuzg do biezgcego lokowania nadwyzek gotéwkowych
Funduszu. Jednak z racji zawierania takich transakcji na krétkie terminy, zwykle nieprzekraczajace 7 dni,
oraz zawierania transakcji wytgcznie na obligacjach skarbowych, ktdre mieszcza sie w definicji
Instrumentéw Rynku Pienieznego, transakcje te nie niosg istotnego ryzyka niewyptacalnosci
kontrahenta.

Fundusz kwalifikuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta zwigzane ze stosowaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do kategorii: ryzyko srednie.

6.11. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow (ryzyko niskiej dywersyfikacji)

Fundusz dazy do odzwierciedlenia sktadu Indeksu Bazowego, stosujgc zasadniczo syntetyczng replikacje
z wykorzystaniem Instrumentow Pochodnych, co prowadzi do koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu w sposob posredni na jednej kategorii lokat. Indeks Bazowy nie zawiera wszystkich akcji
notowanych na rynku, co powoduje, ze nie reprezentuje on dobrze zdywersyfikowanego portfela
rynkowego i niektdre jego sktadniki moga mie¢ wiekszg wage w portfelu Funduszu niz w catym portfelu
rynkowym (portfelu zawierajgcym wszystkie akcje notowane na danym rynku z udziatami
odpowiadajgcymi ich kapitalizacji). W konsekwencji Fundusz moze by¢ narazony na tzw. ryzyko branzy
lub ryzyko specyficzne akcji, tj. ryzyko wynikajgce z negatywnych czynnikdw dotyczacych konkretnej
branzy lub pojedynczego emitenta. Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢, ze w zwigzku z inwestycjg w
Certyfikaty moze ponie$¢ strate nawet wtedy, gdy koniunktura na catym rynku akcji bedzie dobra,
poniewaz sytuacja w sektorach lub pojedynczych spotkach, ktére w Indeksie Bazowym sg silnie
przewazone w stosunku do catego rynku akcji, moze znaczgco réznic sie od tej panujgcej na catym rynku
akdji.

Analiza porownawcza stop zwrotu z Indeksu Bazowego oraz Indeksu WIG, ktory zawiera rowniez
wszystkie sktadniki Indeksu Bazowego, dokonana za okres od 31 grudnia 2004 r. (od tego dnia dostepne
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sg dane dla obydwu indekséw) do dnia 31 grudnia 2022 r. (tgcznie okres obejmuje 18 lat) wskazuje, iz
okresy, w ktorych stopy zwrotu Indeksu Bazowego istotnie rdznig sie od stdp zwrotu z Indeksu WIG
zdarzajg sie do$¢ czesto, co w konsekwencji jednoznacznie wskazuje na istotno$¢ ryzyka niskiej
dywersyfikacji Indeksu Bazowego. W catym analizowanym okresie porownywano wszystkie stopy zwrotu
osiggane na obydwu indeksach w horyzoncie odpowiednio 6 miesiecy oraz 12 miesiecy. Warto zaznaczy¢,
iz obydwa poréwnywane indeksy sg indeksami dochodowymi, czyli indeksami, w przypadku ktdérych
dywidendy i prawa poboru poszczegdlnych spotek powiekszajg warto$¢ portfela indeksu.

W przypadku 6-miesiecznych stop zwrotu sposrdd 4.379 takich okresdbw w badanym przedziale
czasowym, w 397 przypadkach stopa zwrotu z Indeksu Bazowego rdznita sie o wiecej niz -5% od stopy
zwrotu z Indeksu WIG, a w skrajnym przypadku rdznica ta wynosita -14,81%. Oznacza to, iz dla
Inwestora inwestujgcego w Indeks Bazowy prawdopodobienstwo osiggniecia stopy zwrotu w horyzoncie
6-miesiecznym, nizszej o co najmniej 5% od stopy zwrotu z Indeksu WIG, wynosito 9,07% (397/4.379).
Co wiecej w 98 przypadkach na 4.397 stopa zwrotu z Indeksu Bazowego byta o 10% lub wiecej nizsza
niz dla Indeksu WIG, co oznacza, iz prawdopodobienstwo osiggniecia stopy nizszej o co najmniej 10%
wynosito w analizowanym okresie 2,24% (98/4.379).

Natomiast w przypadku 12-miesiecznych stop zwrotu sposrod 4.253 takich okresow w badanym
przedziale czasowym, w 1.189 przypadkach stopa zwrotu z Indeksu Bazowego rdznita sie o wiecej niz -
5% od stopy zwrotu z Indeksu WIG, a w skrajnym przypadku rdznica ta wynosita -26,14%. Oznacza to,
iz dla Inwestora inwestujgcego w Indeks Bazowy prawdopodobienstwo osiggniecia stopy zwrotu w
horyzoncie 12-miesiecznym, nizszej o co najmniej 5% od stopy zwrotu z Indeksu WIG, wynosito 27,96%
(1.189/4.253). Co wiecej w 193 przypadkach na 4.253 stopa zwrotu z Indeksu Bazowego byta nizsza o
10% lub wiecej niz dla Indeksu WIG, co oznacza, iz prawdopodobienstwo osiggniecia stopy nizszej o co
najmniej 10% wynosito w analizowanym okresie 4,54% (193/4.253).

Fundusz kwalifikuje ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow (ryzyko niskiej
dywersyfikacji) do kategorii: ryzyko srednie.

6.12. Ryzyko zwigzane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkow

Cel inwestycyjny Funduszu - realizowany poprzez strategie fizycznej lub syntetycznej replikacji Indeksu
Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia (niezaleznie od tego, czy
Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym) - wymaga
ciggtego dostosowywania struktury portfela Funduszu w przypadku kazdej istotnej zmiany Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu wynikajacej z naptywdw lub odptywoéw Srodkéw wskutek emisji lub umorzenia
Certyfikatow. W przypadku naptywu nowych $rodkdw pochodzacych z wptat na Certyfikaty Serii B,
Fundusz moze nie by¢ w stanie wystarczajgco szybko zainwestowac tych srodkéw (ze wzgledu na brak
odpowiedniej ptynnosci) co w konsekwencji moze oznaczac, ze na wzrostowym rynku wynik osiggany na
Certyfikatach bedzie nizszy niz wynikajacy z Indeksu Odniesienia. W przypadku odptywdw Srodkow z
portfela Funduszu wskutek umorzenia czesci Certyfikatdw oprocz potencjalnego braku mozliwosci
odpowiednio szybkiego dostosowania ekspozycji Funduszu do nowej wielko$ci Aktywow powstanie
rowniez problem ptynnosci, czyli problem dostarczenia Uczestnikowi $rodkdw pienieznych z tytutu zaptaty
za wykupione Certyfikaty. Zaréwno przejsciowe niedostosowanie eskpozycji Funduszu do aktualnej
wynikajacej z Indeksu Odniesienia jak i koniecznos¢ poniesienia ewentualnych kosztéw w celu dokonania
zaptaty na rzecz Uczestnika z tytutu wykupu Certyfikatdw moze spowodowaé obnizenie wartosci
Certyfikatow.

W dotychczasowej dziatalnosci Funduszu nie wystgpity problemy zwigzane z nadmiernymi naptywami
$rodkdéw. Fundusz nie miat do tej pory odptywéw $rodkéw, natomiast w przypadku naptywoéw ich
wielko$¢ nie powodowata jak dotad istotnych problemdéw zwigzanych z zarzagdzaniem Funduszem.
Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, iz Fundusz ma krotka historie i Aktywa o relatywnie niskiej wartosci.
W przysztosci jednak, sytuacja ta moze sie jednak zmienic, biorgc pod uwage zwiekszajace sie Aktywa
Funduszu i coraz wiekszg popularnos¢ tego segmentu rynku, co moze doprowadzi¢ do wystgpienia
istotniejszych niz dotychczas trudnosci w zarzadzaniu Funduszem.
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Fundusz kwalifikuje ryzyko zwigzane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkéw do
kategorii: ryzyko srednie.

6.13. Ryzyka zwigzane z transakcjami pozyczek papierow wartosciowych

Fundusz udzielajgc pozyczki Papieréw Wartosciowych, przenosi, za wynagrodzeniem, na pozyczkobiorce
Papiery WartoSciowe okreslonego rodzaju, w okreslonej liczbie, a pozyczkobiorca nastepnie w
okre$lonym przez strony terminie przenosi zwrotnie te samg liczbe tego samego rodzaju Papierdw
Wartosciowych na Fundusz (pozyczka Papieréw WartoSciowych). W efekcie, Fundusz pozbawia sie prawa
do zbycia Papierow Wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki do momentu ich zwrotu. W
konsekwencji, Fundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci natychmiastowego
wyegzekwowania roszczen Funduszu w przypadku spadku wartosci zabezpieczenia zwrotu pozyczonych
Papieréw Warto$ciowych ponizej wartosci pozyczonych Papieréw Wartosciowych. Spadek warto$ci
Papieréw Wartosciowych w okresie trwania umowy pozyczki (do momentu zwrotu jej przedmiotu na
rzecz Funduszu), jak i ewentualne przedterminowe rozwigzanie przez Fundusz umowy pozyczki, moga
wigzac sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz straty.

W dotychczasowej dziatalnosci Fundusz nie zawierat transakcji pozyczek Papieréw Wartosciowych,
jednak jego intencjg jest korzystanie z tego narzedzia w przysztosci, ze wzgledu na mozliwosc
podniesienia stopy zwrotu dla Inwestora i zmniejszenia réznicy pomiedzy zwrotem z Certyfikatéw, a
zwrotem osigganym przez Indeks Odniesienia. Na moment publikacji sprawozdania nie jest mozliwe
oszacowanie zarowno skali jak i czestotliwosci zawierania tego typu umoéw w przysziosci. Z uwagi na
fakt, ze Fundusz planuje zawierac tego typu umowy oraz okolicznos$¢, ze zaangazowanie Funduszu w
tego rodzaju transakcje moze by¢ znaczace (zgodnie ze Statutem, Fundusz moze pozyczy¢ do 50%
wartosci posiadanych akcji w portfelu). Inwestor powinien mie¢ swiadomo$é, ze powyzej opisane
ryzyka moga materializowac sie relatywnie czesto.

Fundusz kwalifikuje ryzyka zwigzane z transakcjami pozyczek Papierow Wartosciowych do
kategorii: ryzyko srednie.

6.14. Ryzyko braku mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia

Fundusz , biorgc pod uwage stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, dokonuje doboru lokat
kierujgc sie zasadg petnej replikacji sktadu Indeksu Bazowego, zaréwno przy pomocy bezposrednich
inwestycji w akcje, jak tez przy uzyciu Instrumentdw Pochodnych. Strategia wykorzystania akcji, w
zwigzku z limitami inwestycyjnymi dotyczacymi akcji okreslonymi w Statucie i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze okazac sie jednak niemozliwa do realizacji w przypadku, gdyby udziaty co najmniej
dwodch emitentow w Indeksie Bazowym przekroczyty 20%, lub w przypadku, gdyby udziat jednego
emitenta przekroczyt w tym indeksie 35%. Tak wysoki udziat pojedynczych emitentdw w Indeksie
Bazowym mdgtby wynika¢ z bardzo duzego wzrostu cen ich akcji w relacji do innych emitentéw lub
zmiany przez GPW Benchmark metodyki wyznaczania struktury Indeksu Bazowego w sposob, ktdry
spowodowatby obnizenie wymogdéw w zakresie jego dywersyfikacji. Inng przyczyng uniemozliwiajaca
wierne replikowanie struktury Indeksu Bazowego (z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia) mogtoby by¢ czasowe zawieszenie notowan akcji jednego lub kilku emitentdw wchodzacych
w sktad Indeksu Bazowego, albo istnienie innej przeszkody uniemozliwiajacej lub czasowo ograniczajgcej
mozliwos¢ dokonywania transakcji na akcjach tych emitentéw. Réwniez inne czynniki takie, jak: relacja
wielko$ci aktywéw Funduszu do wielkosci rynku ogdtem, czasowe ograniczenie ptynnosci lub znaczacy
wzrost zmiennosci na rynku akcji, znaczace zmiany struktury Indeksu Bazowego, ryzyka operacyjne oraz
ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym funkcjonowania Funduszu mogg spowodowac utrudnienia w
realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej i tym samym prowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej czasowo lub w
sposob trwaty nie bedzie mozliwe wierne odwzorowanie Indeksu Odniesienia. Na ryzyko braku mozliwosci
wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia, wptywa réwniez ryzyko braku mozliwosci stosowania
dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Taka sytuacja mogtaby mie¢ miejsce wskutek zmiany regulacji
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prawnych uniemozliwiajgcych stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Brak
mozliwosci wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia, w tym rowniez Indeksu Bazowego, moze
prowadzi¢ z kolei do osiggania stdp zwrotu rdznigcych sie w istotny sposob na niekorzy$¢ Uczestnika od
procentowych zmian osigganych przez Indeks Odniesienia.

W dotychczasowej dziatalnosci Funduszu nie miata miejsca sytuacja, w ktorej Fundusz nie miatby
mozliwosci wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia i obecnie ryzyko powstania takiej sytuacji
Fundusz ocenia jako niskie. Natomiast skutki takiej sytuacji, w szczegdlnoSci w nastepstwie zmian
regulacyjnych, czy tez znaczacych ruchéw na rynku akcji, bedg najprawdopodobniej bardzo powazne z
punktu widzenia realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz kwalifikuje ryzyka braku mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia
do kategorii: ryzyko $rednie.

6.15. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postanowien Statutu, niektore koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego
funkcjonowaniem sa nielimitowane i pokrywane z jego Aktywdw w wysokosci faktycznie poniesionej lub
wynikajacej z umow, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z
powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywow Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich
terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu.
Szczegdlnie niekorzystny wptyw takich kosztow moze sie zmaterializowac w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, poniewaz wtedy ich procentowy wptyw bedzie wyzszy.” Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze dziatajgc w interesie Uczestnikow, Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji kosztow
ponoszonych przez Fundusz zaréwno limitowanych i nielimitowanych.

Fundusz kwalifikuje ryzyko wynikajqce z mozliwosci obciazenia Funduszu nielimitowanymi
kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem do kategorii: ryzyko $rednie.

6.16. Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej

Statut moze ulega¢ zmianom w przysztosci. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegolnosci z koniecznosci
dostosowania postanowieni Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa majgcych zastosowanie do
Funduszu lub z koniecznosci dostosowania dziatalnosci Funduszu do okolicznosci rynkowych. Zmiany
mogg obejmowac m.in. zasady polityki inwestycyjnej oraz koszty Funduszu. W szczegdlnosci nalezy
wskazac, ze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu moze np. by¢ wynikiem zmian wybranego Indeksu
Odniesienia, wynikajgcych w szczegdlnosci z jego likwidacji, zastgpienia innym, jakiejkolwiek zmiany jego
konstrukcji dokonanej przez GPW Benchmark lub moze nastgpi¢ w innych przypadkach wskazanych w
Statucie. Zmiany Statutu bedg dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
przy czym nie bedg one wymagaty, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutem, zgody
Zgromadzenia Inwestordw ani zgody Uczestnikéw Funduszu wyrazonej w jakikolwiek inny sposob.

Istotnosc¢ tego ryzyka wynika przede wszystkim z faktu, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest bardzo
Scisle i precyzyijnie okreslona w Statucie. Nie jest to zbidr luzno zdefiniowanych kryteridw czy ograniczen,
ale jest to bardzo doktadny opis sposobu zarzadzania Funduszem, ktdry nie pozostawia duzego
marginesu dla zarzadzajgcego tym Funduszem. Inwestor w momencie podejmowania decyzji o inwestycji
w Certyfikaty decyduje sie na wybodr bardzo konkretnej i precyzyjnie okreslonej strategii, co oznacza, iz
kazda jej zmiana moze miec istotne znaczenie dla Uczestnika, szczegdinie takiego, ktdry oczekuje braku
jakichkolwiek zmian w tym zakresie, przez caty czas trwania jego inwestycji.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej do
kategorii: ryzyko srednie.
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6.17. Ryzyko rozwigzania Funduszu oraz opéznien zwrotu srodkéw w przypadku otwarcia
likwidacji Funduszu.

Zgodnie ze Statutem i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz moze zosta¢ rozwigzany przez
Zgromadzenie Inwestorow. Rozwigzanie Funduszu nastgpi rowniez w innych przypadkach wskazanych w
Art. 40 Statutu. Niektére z przestanek bedacych przyczyng rozwigzania Funduszu sg niezalezne od
Funduszu, a prawdopodobienstwo ich wystgpienia jest niemozliwe do oszacowania. Jednakze, nie jest
rowniez mozliwe wykluczenie materializacji takich zdarzen.

Z dniem wystapienia przestanki rozwigzania Funduszu nastgpi otwarcie jego likwidacji. Dodatkowo, w
zwigzku z otwarciem likwidacji Funduszu, Zarzad GPW moze postanowi¢ o wykluczeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych z obrotu gietdowego. Powyzsze oznacza, ze Inwestor moze nie mie¢ wptywu na wybor
momentu zakonczenia inwestycji w Certyfikaty. Co wiecej, w przypadku likwidacji Funduszu Inwestor
otrzyma wyptate z uzyskanych w wyniku likwidacji Funduszu $rodkéw pienieznych proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez niego Certyfikatdw, ktdra moze sie rézni¢ co do wielkosci od kwoty, jaka
Inwestor zrealizowatby z inwestycji, gdyby Fundusz nie zostat zlikwidowany, m.in. ze wzgledu na
konieczno$¢ uwzglednienia catkowitych kosztdw likwidagcji, ktére obecnie sa niemozliwe do oszacowania.

Ponadto, proces likwidacji moze wigzac sie ze znaczacymi stratami wynikajacymi ze zbycia mniej
ptynnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu ponizej ich wartosci rzeczywistej. Inwestorzy
powinni by¢ wiec $wiadomi, iz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, poza mozliwoscig osiggniecia
stopy zwrotu znaczaco nizszej od tej, ktéra wynikataby z zachowania Indeksu Odniesienia dla tego
samego okresu, mogg zosta¢ pozbawieni mozliwosci otrzymania zwrotu $rodkow przystugujgcych im z
tytutu posiadanych Certyfikatéw do czasu zakonczenia procesu likwidacji Funduszu. W przypadku, gdy
w momencie likwidacji Funduszu jego Aktywa obejmowac bedg sktadniki nieptynne lub o niskiej
ptynnosci, czas potrzebny do zbycia wszystkich Aktywéw moze by¢ znacznie wydtuzony. W zwigzku z
tym, Inwestor powinien mie¢ na uwadze, iz proces likwidacji Funduszu moze by¢ procesem
diugotrwatym.

Fundusz kwalifikuje ryzyko rozwigzania Funduszu oraz opdznien zwrotu $rodkow
w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu do kategorii: ryzyko srednie.

6.18. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcy z UE w rozumieniu przepisow Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych moze, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem bedzie wymagac¢ zgody Zgromadzenia Inwestoréw oraz
zezwolenia KNF, dodatkowo, w takim przypadku, Uczestnicy majg prawo zazada¢ wykupu Certyfikatow
w pierwszym Dniu Wykupu po dniu ogtoszenia zmiany Statutu (w zakresie firmy, siedziby i adresu
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem), bez ponoszenia Optaty za Wykup. Podmiot przejmujacy
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
(bedacego dotychczas organem Funduszu), z chwily wejScia w zycie zmian Statutu dotyczacych
oznaczenia podmiotu zarzadzajacego Funduszem. Zmiana podmiotu zarzadzajacego Funduszem moze w
kolejnym kroku pociggna¢ za sobg zmiany Statutu, w tym m.in. w zakresie obejmujacym zasady polityki
inwestycyjnej oraz koszty Funduszu, przy czym zmiany Statutu nie beda wymagaly zgody Zgromadzenia
Inwestordw ani Uczestnikdw wyrazonej w jakiejkolwiek formie. Zmiana jednak podmiotu zarzadzajgcego
Funduszem, jak rowniez ewentualne dodatkowe zmiany w zakresie jego konstrukcji (np. polityki
inwestycyjnej), ktére nowy podmiot moze wprowadzi¢, mogg w konsekwencji oznaczaé zmiany w
sposobie zarzadzania Funduszem, czyli w efekcie wptyna¢ na poziom Aktywow Funduszu i Wartos¢
Aktywdw Netto na Certyfikat a przez to na stope zwrotu z inwestycji dla Inwestora.

Fundusz kwalifikuje ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych do kategorii: ryzyko $rednie.
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7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego:

7.1. Wskazanie:

- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny, lub

- zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mogt sie
zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru jest publicznie
dostepny, lub

- wszelkich informacji o stosowanych przez emitenta praktykach w zakresie tadu
korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w
zakresie fadu korporacyjnego,

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako organ Funduszu jest podmiotem
nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i podlega ,Zasadom tadu Korporacyjnego dla
Instytucji nadzorowanych” przyjetych Uchwatg nr 218/2014 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22
lipca 2014r., ktore weszty do stosowania w dniu 1 stycznia 2015r.

Uchwalony przez Komisje Nadzoru Finansowego dokument ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” publicznie jest dostepny na stronie internetowej Komis;ji.

Fundusz nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

7.2. W zakresie, w jakim emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w pkt. 7.1 tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych
postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci
wynikajacej ze skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki Towarzystwa, z nastepujgcymi zastrzezeniami
z uwagi na fakt, ze Towarzystwo posiada niewielkg liczbe akcjonariuszy nie stosuje zasady okreslonej w
§ 8 ust. 4 Zasad tadu korporacyjnego oraz uwzgledniajgc zasade proporcjonalnosci wynikajgcg ze skali
dziatalnosci Towarzystwa, odstepuje sie od stosowania zasady okreslonych w § 54 ust. 3 Zasad fadu
korporacyjnego.

7.3. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

W AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA funkcjonuje system kontroli wewnetrznej
oparty o wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2024 poz. 2 z p6zn. zm) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru, ktory sie sktada z trzech elementow.

Pierwszym elementem, ktory dziata w ramach systemu kontroli wewnetrznej jest system nadzoru
zgodnosci dziatalno$ci z prawem towarzystwa oraz osob dziatajgcych na jego rzecz z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewnetrznymi obowigzujgcymi w towarzystwie.

Zgodnie z aktualnie obowigzujgcym Regulaminem systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do zadan nadzoru wewnetrznego nalezy
zapewnienie terminowosci i kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze, miedzy
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innymi poprzez udziat w opracowywaniu procedur i regulaminéw obowigzujgcych w Towarzystwie,
doradztwo i biezgcg pomoc pracownikom Towarzystwa, kontrole biezgce i kontrole dorazne (ad hoc).

Drugim elementem systemu kontroli wewnetrznej jest system audytu wewnetrznego, ktory stuzy do
weryfikacji systeméw oraz procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujacych w towarzystwie,
wedtug kryterium prawidtowosci i skutecznosci wypetniania przez towarzystwo obowigzkéow
wynikajacych z przepisow oraz dziataniu majacemu na celu eliminacje nieprawidtowosci. Zgodnie z
obowigzujacym w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Regulaminie systemu audytu
wewnetrznego, audyt wewnetrzny dziata jako ,trzecia linia” w ramach ,trzech linii obrony” w zarzgdzaniu
ryzykiem, gdzie ,pierwszg linig obrony” sg departamenty odpowiedzialne za biznes, a ,drugg linig
obrony” jest nadzdr zgodnosci dziatalnosci z prawem. Do zadan ,trzeciej linii obrony” nalezy ocena
efektywnosci dziatania ,pierwszej” i ,drugiej linii obrony” oraz niezalezna i obiektywna ocena
skutecznosci wewnetrznych mechanizméw kontroli, uwzgledniajgca aspekty zarzadzania ryzykiem
zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem i regulacjami wewnetrznymi. Audyt wewnetrzny dostarcza
niezaleznej oceny rozwigzan i efektywnosci kontroli wewnetrznej i czynnoSci monitoringu
podejmowanych przez ,pierwszg” i ,drugg linie obrony”.

Trzecim elementem systemu kontroli wewnetrznej jest system zarzadzania ryzykiem, w ramach ktdrego
towarzystwo ustanawia, wdraza i zapewnia stosowanie polityki zarzadzania ryzykiem obejmujacej w
szczegodlnosci pisemne procedury oceny narazenia kazdego zarzadzanego przez towarzystwo funduszu
inwestycyjnego na poszczegodlne rodzaje ryzyka wchodzace w skfad ryzyka catkowitego, ktdre mogg by¢
istotne dla tego Funduszu. Podstawowg role w systemie zrzadzania ryzykiem w Towarzystwie petni
stata, wydzielona w strukturze organizacyjnej Towarzystwa, odrebna i niezalezna, komérka do spraw
zarzadzania ryzykiem, ktérej jednym z gtdwnych zadan jest wdrazanie skutecznych zasad i procedur
zarzadzania ryzykiem w celu prowadzonego na biezgco wykrywania i pomiaru wszelkiego ryzyka
dotyczacego Funduszu i Towarzystwa.

7.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu.

Fundusz nie emituje akgji, w zwigzku z tym nie istniejg akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji.

7.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Funduszu nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych.

7.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréow wartosciowych.

Nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z Certyfikatow Inwestycyjnych
emitowanych przez Fundusz.
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7.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta.

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci Certyfikatdw Inwestycyjnych
emitowanych przez Fundusz.

7.8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Podmiotem zarzadzajagcym Funduszem jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zarzad Towarzystwa powotuje i odwotuje osoby zarzadzajgce Funduszem, ktdre sg odpowiedzialne za
zarzadzanie Funduszem. Zarzad udziela powotanym zarzadzajgcym uprawnien miedzy innymi do
sktadania zlecen nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na rachunek Funduszu oraz
dokonywania w imieniu Funduszu innych lokat.

7.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta.

Do zmiany statutu Funduszu jest uprawnione Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu. Do zmiany
statutu Funduszu nie jest wymagana zgoda Komisji Nadzoru Finansowego, za wyjatkiem przypadkow
gdy przepis Ustawy wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zmiane statutu Funduszu.
Zmiana statutu Funduszu nie wymaga zgody uczestnikow Funduszu.

Zmiany Statutu Funduszu wchodzg w zycie w terminach okre$lonych przepisami Ustawy.

O zmianach statutu Funduszu Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

7.10. Sposdb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegodlnosci zasady wynikajace
z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa.

W Funduszu nie dziata walne zgromadzenie. Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie
Inwestordw.

Zgromadzenie Inwestoréw petni obowigzki wskazane w Statucie i ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.
U. 2026 poz. 60, dalej zwana ,Ustawg”). Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w miejscowosci bedacej
siedzibg Funduszu — w Warszawie.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Inwestordw, chyba Zze Ustawa lub Statut wskazujg inaczej.

Uczestnicy moga bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Do petnomocnictwa majg zastosowanie wymogi okreslone w Art. 22 ust. 4 i 5
Statutu.

Gtosowanie na Zgromadzeniu Inwestoréw jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow dla swojej waznosci wymagajg zaprotokotowania przez notariusza.

Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na
stronie internetowej www.agiofunds.pl, nie pézniej niz na 22 (stownie: dwadziescia dwa) dni przed
terminem Zgromadzenia Inwestorow.

Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestorow okresla date, miejsce oraz planowany porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przez Fundusz na dzien zlozenia wniosku moga zgdaC zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, skladajgc pisemny wniosek w tej sprawie do Zarzadu Towarzystwa. Jezeli Zarzad

27 -



VAN

@
AgioFunds
Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od daty
otrzymania pisemnego wniosku, sad, ktory prowadzi Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, moze upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa, Uczestnikdw wystepujacych z takim
zadaniem.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw, jesli nie pdzniej niz na 7 (stownie:
siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestordw ztozy w Towarzystwie $wiadectwo depozytowe
wydane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 2024 poz. 722, z p6zn. zm ., dalej zwanej ,Ustawg o Obrocie”) lub, w przypadku gdy Certyfikaty
sg rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktdrym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

W przypadku, gdy data otrzymania pisemnego wniosku z zagdaniem zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
przez Towarzystwo jest inna niz data jego nadania przez Uczestnika — na potrzeby obliczenia wymogu
dotyczacego liczby Certyfikatdw, o ktérym mowa w art. 7 ust. 3 Statutu, decyduje data ztozenia wniosku
przez Uczestnika, o ile zostanie ona nalezycie udokumentowana przez Uczestnika.

Zgoda Zgromadzenia Inwestoréw jest wymagana w przypadku:
1. zmiany Depozytariusza;
2. emisji Certyfikatow z wylgczeniem emisji Certyfikatow Serii A i B;

3. przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, z wyjatkiem
przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o ktdrych mowa w art. 68 ust. 2 i 3 Ustawy;

4. przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE w
rozumieniu przepisow Ustawy.

Zgromadzenie Inwestoréw moze podjgé uchwate w sprawie rozwigzania Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest prawidtowo podijeta, jesli Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3
(stownie: dwie trzecie) ogdinej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, na dzien podjecia uchwaty, gtosowali
za jej podjeciem.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestorow nie nalezy wybdr podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglagdu sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu, w terminie
4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Uchwata o zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo podjeta, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw
obecni sg Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej Y2 (stownie: jedng drugg) ogodlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na dzien podjecia uchwaty. Jezeli w przypadku, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, pomimo prawidtowego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggniete
wymagane kworum, roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
Towarzystwa.

Decyzje inwestycyjne, w tym dotyczace Aktywdw Funduszu o wartosci 15% (stownie: pietnascie procent)
lub wiecej Wartosci Aktywdw Funduszu, nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow.

7.11. Opis dziatania organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetow, wraz ze wskazaniem skladu osobowego tych organow
i zmian, ktore w nich zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, z uwzglednieniem
przepisu § 72 ust. 7 pkt 5) lit. | rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca
2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim w odniesieniu do komitetu audytu.

Zgodnie z przepisami Ustawy i statutu Funduszu organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem i reprezentuje wobec
0sob trzecich.

(I
27 -



VAN

AgioFunds

Organem zarzadzajgcym Towarzystwem jest Zarzad Towarzystwa, ktory prowadzi sprawy Towarzystwa
oraz zajmuje sie wszelkimi sprawami niezastrzezonymi postanowieniami statutu Towarzystwa lub
odpowiednimi przepisami prawa do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, a takze
reprezentuje Towarzystwo wobec oséb trzecich.

Zarzad Towarzystwa sktada sie z co najmniej dwoch cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa
Zarzadu - powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Do sktadania oswiadczern woli w
imieniu Towarzystwa wymagane jest wspodtdziatanie dwdch cztonkdéw Zarzadu, z ktdrych co najmniej
jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

W przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z dwdch osob Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwatly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci
gtosow decyduije gtos Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu wymagaja, w szczegolnosci, sprawy dotyczace zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego, podziatu zysku lub pokrycia straty, zwotywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy
Towarzystwa, ustalania porzadku ich obrad i projektéw uchwat, zagadnien gospodarczych i finansowych
zwigzanych z funkcjonowaniem Towarzystwa, organizacji wewnetrznej, regulaminéw, procedur i innych
waznych, wewnetrznych regulacji prawnych, okreslenia wewnetrznego podziatu pracy i
odpowiedzialnosci cztonkdw Zarzadu, ustanowienia prokury, a takze udzielania petnomocnictw do
wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdinych.

W skfad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

Jacek Dekarz — Prezes Zarzadu — caty okres sprawozdawczy
Mariusz Skwaron— Wiceprezes Zarzadu — caty okres sprawozdawczy
Piotr Koroluk — Cztonek Zarzadu — od 01.09.2025

Czlonkiem Zarzadu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym byt:
Marek Arent — Cztonek Zarzadu — do 31.08.2025

Rada Nadzorcza Towarzystwa sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorcza okresla Regulamin
Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie
wiecej niz 5 cztonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne
Zgromadzenie. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych przez
Przewodniczgcego. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, w obecnosci
co najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i przeciw
uchwale, gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest decydujacy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Towarzystwa, oprocz spraw zastrzezonych dla rady nadzorczej w
kodeksie spotek handlowych nalezy powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokoSci
wynagrodzenia i warunkow zatrudnienia kazdego cztonka Zarzadu, a w tym ustanowienie lub zmiana
wysokosci lub struktury premii, udziatu w zyskach, prawa nabycia akcji lub innego systemu
motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spoétki, oraz wyrazanie zgody na wyptacanie przez Zarzad
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

W skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzg:

Jarostaw Karasinski — Przewodniczacy

Jacek Jastrzebski — Wiceprzewodniczacy —od 14 marca 2025 r. (od 19 lutego 2025 r. do 13 marca 2025
r. — Czlonek Rady Nadzorczej)

Iwona Przychocka — Cztonkini

Marek Miku¢ — Cztonek

Mirostaw Barszcz — Cztonek
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Zarzadzajgcymi Funduszem w okresie sprawozdawczym byli:
Kazimierz Szpak — przez caty okres sprawozdawczy
Dawid Babol — przez caty okres sprawozdawczy

Mateusz Mucha — caty okres sprawozdawczy.

W sktad Komitetu Audytu wchodzg cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa powotani przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa. Powotanie nastepuje w formie uchwaty Rady Nadzorczej. W skiad Komitetu
Audytu wchodzi przynajmniej 3 cztonkow. Przewodniczacy Komitetu Audytu jest powotywany przez Rade
Nadzorczg. Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu przedmiotu
dziatalnosci Spotki.

Komitet Audytu wykonuje zadania wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci
przewidzianych przez ustawe o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
oraz przez ,Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych” wydany przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Posiedzenia Komitetu Audytu odbywajg sie w miare potrzeb, jednakze co najmniej dwa
razy w roku kalendarzowym. Uchwaty Komitetu Audytu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W
przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Komitetu Audytu.

W skfad Komitetu Audytu wchodza:

Jarostaw Karasinski — Przewodniczacy — caty okres sprawozdawczy
Iwona Przychocka - Cztonkini — caty okres sprawozdawczy

Marek Miku¢ - Cztonek— caty okres sprawozdawczy

Osobami spetniajgcymi ustawowe kryteria niezaleznosci byli:
Jarostaw Karasinski

Iwona Przychocka

Marek Miku¢

Zgodnie z §3 ust. 7 Regulaminu Komitetu Audytu w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, spetniajg warunek niezaleznosci
od Towarzystwa.

Osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych:

Iwona Przychocka

W latach 1991-1996 Iwona Przychocka studiowata w Szkole Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i
Bankowo$¢. Tytut magistra uzyskata w roku 1996. Stopien doktora nauk ekonomicznych uzyskata w roku
2005 na Uniwersytecie w Biatymstoku. Od 2011 r. jest profesorem nadzwyczajnym.

Kariere zawodowa zaczeta pracujac w Kredyt Bank S.A. gdzie od 1996 r. do 2001 r. zajmowata stanowisko
Specjalisty w Wydziale Studiow i Informatyki. Od 2001 roku do 2005 r. Iwona Matgorzata Przychocka
byta Asystentem na Uczelni Warszawskiej im. Marii Sktodowskiej-Curie. Nastepnie przez okres od 2005
r. do 2007 r. zajmowata stanowisko Adiunkta na Wszechnicy Polskiej Szkole Wyzszej Towarzystwa
Wiedzy Powszechnej w Warszawie.

0Od 2007 r. Iwona Matgorzata Przychocka pracowata jako Adiunkt w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Prawa
im. Heleny Chodkowskiej w Warszawie. Na tej samej uczelni, od 2011 r. zajmowata stanowisko
Prodziekana Wydziatu Nauk Ekonomicznych, Prawnych i Psychologii, nastepnie od 2012 r. stanowisko
Dziekana Wydziatu Zarzadzania i Finanséw. Od 2013 r., na tej samej uczelni, byta Prorektorem ds.
kierunkow spotecznych, a od 2014 r., po potgczeniu Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Prawa im. Heleny
Chodkowskiej w Warszawie z Wyzszg Szkotg Cla i Logistyki, zajeta w tak utworzonej Uczelni Techniczno-
Handlowej im. Heleny Chodkowskiej stanowisko Prorektora ds. kierunkéw spotecznych. Od 15
pazdziernika 2014 r. jest Rektorem tej uczelni.
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W roku 2012 odbyta szkolenie ,Podstawy zaktadania dziatalnosci gospodarczej z uwzglednieniem

przedsiebiorczosci akademickiej”. W roku 2014 odbyta z zakresu zarzgdzania przeptywami finansowymi
w uczelniach prywatnych oraz dodatkowych zZrodet finansowania dziatalnosci.

Osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Fundusz:
Marek Mikuc -

absolwent Instytutu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego filia w Biatymstoku oraz Wyzszej Szkoty
Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Ukonczyt rowniez studium doktoranckie w szkole Gtownej
Handlowej w Warszawie w zakresie ubezpieczen 112 spotecznych i funduszy emerytalnych. Posiada
licencje doradcy inwestycyjnego nr 92 oraz licencje maklera papierdw wartosciowych nr 969.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1994 r. jako makler papierdéw wartosciowych w Powszechnym Banku
Kredytowym S.A. Oddziat w Biatymstoku. W latach 1996 — 1997 byt zatrudniony jako makler papieréw
wartosciowych w Biurze Maklerskim Powszechnego Banku Kredytowego S.A. Nastepnie w latach 1997 —
1999 pracowat jako doradca inwestycyjny w Biurze Maklerskim Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A., a
nastepnie do roku 1999 w PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku doradca
inwestycyjny, zarzadzajacy funduszami.

W roku 2000 objat funkcje cztonka Zarzadu zarzadzajgcego funduszem w Powszechnym Towarzystwie
Emerytalnym Allianz Polska S.A. Poczawszy od 2003 r. do 2012 r. Marek Miku¢ byt Wiceprezesem Zarzadu
i Dyrektorem Inwestycyjnym w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Nastepnie od
2012 do 2017 r. byt Prezesem Zarzadu oraz Dyrektorem Inwestycyjnym w Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W okresie od 2017 r. do 2019 r. Marek Miku¢ byt doradcg Zarzadu odpowiednio w Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w Saturn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W latach 2021 2022 byt Wiceprezesem Zarzadu, a nastepnie Prezesem Zarzadu w Origin Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 1 pazdziernika 2022 r. do 8 lutego 2023 r. petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Jarostaw Karasinski —

absolwent Uniwersytetu Morskiego w Gdyni. W latach 1994 -1996 pracowat jako analityk finansowy na
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Nastepnie w latach 1996 -2000 byt Wicedyrektorem Bankowosci
Inwestycyjnej w Rothschild Corporate Finance.

W latach 2000-2002 byt Dyrektorem ds. Rozwoju i Doradcg Zarzadu w Wirtualnej Polsce. Wkrétce potem
miedzy 2002-2004 rokiem byt Kontrolerem Finansowym w Grupa Brasco S.A. Od stycznia 2004 r.
prowadzi niezalezne ustugi doradztwa finansowego dla matych i $érednich firm w transakcjach
kapitatowych — Robinzone sp. z 0.0. 0d 2010 r. Cztonek Rad Nadzorczych i Komitetow Audytow w matych
i Srednich Spdtkach notowanych na GPW w Warszawie m.in. w Globe Trade Centre S.A., Projprzem S.A.,
Armatura S.A., JHM Development S.A.

Firma audytorska ztozyta i przekazata do Funduszu oswiadczenie o swojej bezstronnosci i niezaleznosci.
Rekomendacja dotyczaca wyboru audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania Funduszu
spetniata obowigzujgce warunki i zostat sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta
procedury wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria. Wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu
sprawozdania finansowego Funduszu dokonata Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zwraca szczegdlng uwage na konieczno$¢ zachowania
niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta. Wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z
uwzglednieniem doé$wiadczenia firmy audytorskiej w zakresie ustawowego badania sprawozdan
finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym spdtek o podobnym zakresie dziatalnosci
oraz zasady rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta. Pierwsza umowa o badanie
sprawozdania finansowego zostata zawarta z firmg audytorska na okres co najmniej dwdch lat.

27 -



VAN

AgioFunds

W okresie sprawozdawczym odbyty sie 4 posiedzenia Komitetu Audytu.

8. Informacja o istotnych postepowaniach

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczg si¢ oraz w okresie ostatnich 12 miesigcy
nie toczyty si¢ jakiekolwiek postepowania przed organami administracji rzadowej, postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, z udzialem lub przeciwko Funduszowi, ktore to postgpowania mogly miec¢
lub miaty w niedawnej przesztosci znaczacy wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Funduszu.
Fundusz nie posiada rowniez wiedzy o istnieniu okoliczno$ci, ktére moglyby przyczynic¢ si¢ do
wszczecia przeciwko niemu takich postgpowan.

Postgpowania administracyjne, sgdowe 1 arbitrazowe toczace si¢ przeciwko lub z udziatem
Towarzystwa zostaly opisane w punkcie 7.16 prospektu Funduszu.

9. Pozostate informacje

9.1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W dniu 27.05.2025 r. zostata zawarta umowa o wykonywanie funkgcji depozytariusza z Bank Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna.

9.2. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w
szczegollnosci papierow wartosciowych, instrumentow finansowych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci, w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych, oraz opis metod ich
finansowania.

Nie dotyczy. Emitent jest funduszem inwestycyjnym, ktérego jedynym celem jest nasladowanie
zachowania Indeksu Odniesienia reprezentujacego portfel akcji notowanych na GPW w Warszawie.

9.3. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji; obowigzek uznaje sie za
spelniony przez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zwierat transakcji z podmiotami powigzanymi.

9.4. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zwierat zadnych uméw dotyczacych kredytéw lub pozyczek.
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9.5. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w tym udzielonych
podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek. Zgodnie ze Statutem Fundusz nie moze
udziela¢ pozyczek pienieznych.

9.6. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym emitenta.

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie moze udziela¢ gwarancji lub poreczen.

W okresie sprawozdawczym Fundusz rowniez nie otrzymat zadnych poreczen ani gwarancji, w tym od
podmiotdw powigzanych.

9.7. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnosci.

Emitent jest portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktory - zgodnie z art. 179 ust. 1 ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi - dokonuje w sposob ciggty emisji certyfikatdw inwestycyjnych. Emisja nowych
Certyfikatdow moze mie¢ miejsce w kazdym Dniu Wyceny w przypadku prawidtowo ztozonego zapisu
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie. Kazdorazowo, w przypadku prawidtowo ztozonego zapisu
na subskrypcje nowych Certyfikatow, Fundusz emituje nowe Certyfikaty w ilosci na jakg zostat ztozony
zapis, ktdre nastepnie przekazywane sg na rachunek papierdw wartosciowych Inwestora. Fundusz
natomiast - z wytgczeniem przypadkéw emisji Certyfikatdw o nieistotnej z punktu widzenia wielkosci
aktywdéw Funduszu wartosci — kazdorazowo i bez zwtoki przeznacza $rodki z emisji wytgcznie w celu ich
zainwestowania zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej i celem inwestycyjnym Funduszu okreslonymi
w Statucie. Fundusz zgodnie ze Statutem nie moze przeznaczy¢ srodkéw z emisji na inne cele.

9.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadzat i nie publikowat prognoz wynikdw na dany rok.

9.9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, zarzadzania zasobami finansowymi, z
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Fundusz inwestuje Srodki pieniezne wytgcznie w sposob okreslony w polityce inwestycyjnej w Statucie.
Fundusz w okresie raportowym nie korzystat z kredytow i pozyczek pienieznych, jednak w przysztosci
istnieje mozliwos$¢ skorzystania z tych narzedzi (Statut pozwala na korzystanie z pozyczek i kredytow do
wysokosci 75% wartosci aktywow netto), w przypadku wystgpienia trudnosci z uptynnieniem
posiadanych aktywéw. W okresie raportowym w Funduszu nie wystapity Zadne istotne zagrozenia
zwigzane z zarzadzaniem aktywow finansowych. Fundusz nie przewiduje réwniez wiekszych zagrozen w
tym zakresie takze w kolejnym roku.

9.10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poroéwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Nie dotyczy. Jedynym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest inwestowanie srodkéw w sposdb okreslony
w polityce inwestycyjnej okreslonej w Statucie. Fundusz nie dokonuje zadnych innych inwestyciji.
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9.11. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miaty:

1) wynik na lokatach Funduszu, gtéwnie na akcjach wchodzacych w skiad Indeksu Bazowego oraz
wynik na kontraktach terminowych futures na WIG20;

2) koszty Funduszu, w tym optata za zarzadzanie;

3) emisje i wykupy certyfikatow inwestycyjnych.

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.

9.12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta.

Do najwazniejszych czynnikéw istotnych dla rozwoju Funduszu, w tym dla wielkosci zarzadzanych
aktywow oraz wynikow inwestycyjnych osigganych na tych aktywach, naleza:

a) zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w
szczegolnosci kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartosci innych istotnych
wskaznikow makroekonomicznych;

b) sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdlnosci koniunktura na globalnych
rynkach akcji);

c) osiggane wyniki inwestycyjne, w ujeciu nominalnym oraz relatywnym, zaréwno na tle
konkurengji jak i w relacji do Indeksu Odniesienia — majg one wptyw na dokonywane przez
klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na wielko$¢ aktywow
netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe;

d) koszty Funduszu ;

e) zmiany prawne i regulacyjne, w szczegdlnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi;

f) specyfika replikowanego Indeksu Odniesienia oraz Indeksu Bazowego, ktory reprezentuje
jedynie cze$¢ catego portfela rynkowego, co oznacza, ze nie oferuje petnej dywersyfikacji
sektorowej i moze nie zawierac niektdrych atrakcyjnych branz;

g) bardzo duzy udziat spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa w Indeksie Bazowym, ktory
zwieksza ryzyko wptywu politykdw na decyzje zarzaddw tych spdtek.

9.13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W okresie raportowym nie nastapity zmiany zasad zarzadzania Funduszem. Ponadto Fundusz nie
funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej i nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

9.14. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie dotyczy. Emitent jest portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktdry zgodnie z
obowigzujacymi przepisami nie moze zawierac jakichkolwiek umow z osobami zarzgdzajgcymi.
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9.15. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udziatlow odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta,
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, oddzielnie
dla kazdej osoby.

Zgodnie z o$wiadczeniami otrzymanymi od osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych Fundusz, zadna z tych
0s6b nie posiadata Certyfikatow Funduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2025.

9.16. Informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym,
w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Fundusz z racji swojej konstrukcji prawnej nie emituje akcji, a zgodnie ze Statutem, nie emituje réwniez
obligacji. Natomiast emitowane w sposob ciggly przez Fundusz Certyfikaty sg dopuszczone do
publicznego obrotu i sg przedmiotem swobodnego obrotu na GPW w Warszawie. Fundusz nie ma
mozliwo$ci monitorowania ani kontrolowania stanu posiadania Certyfikatow przez poszczegdinych
Inwestordw.

9.17. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Nie dotyczy. Fundusz nie emituje akgji.

9.18. Audytor Funduszu

W dniu 23 czerwca 2023 roku Fundusz zawart umowe (wraz z pozniejszymi zmianami) o przeglad i
badanie sprawozdania finansowego za lata 2023-2025 z Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-691) przy ul. Obrzezna 5/8p, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000099338, kapitat zakladowy 100.000 zt, NIP 1180064610, wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem 244,

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu jest szdstym sprawozdaniem finansowym podlegajgcym
obowigzkowemu badaniu.

Wyboru firmy audytorskiej w zakresie badania i przegladu sprawozdania finansowego, zgodnie ze
wskazaniem okreslonym w Statucie, dokonata rada nadzorcza Towarzystwa na okres trzech lat uchwatg
nr 16/06/2023/obieg z dnia 15 czerwca 2023 r.

Zgodnie z ust. 3 Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania
finansowego spotki AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Spotka”), przegladu
$rodrocznych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych oraz subfunduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Spotke (,Fundusze™) oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszy, przy
wyborze firmy audytorskiej, wszystkie organy spotki i inne jednostki/osoby zaangazowane w ten proces
biorg pod uwage nastepujace elementy:

1) mozliwo$¢ zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu wymaganych ustug,

2) dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan finansowych spotek i
funduszy inwestycyjnych o podobnym jak Spétki i Funduszy profilu dziatalnosci,

3) kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie 0séb bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie
lub przeglad,

4) ilo$¢ os6b dostepnych do prowadzenia badania i przegladu oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanych
specjalistow z zakresu zagadnien specyficznych dla Spotki | Funduszy,

5) mozliwo$¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spotke,

6) reputacje firmy audytorskiej, przy uwzglednieniu sprawozdania, o ktorym mowa w art. 90 ust. 5
Ustawy,
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7) ceng zaproponowang przez firme audytorska.

Dodatkowo zgodnie z Punktem II ust. 1 oraz punktem III ust. 1 Procedury wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego spotki AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  (,Spotka”), przegladu $rddrocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych oraz subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke (,Fundusze™) oraz badania
rocznych sprawozdan finansowych Funduszy, w zakresie wyboru nowej firmy audytorskiej i przedtuzenia
umowy o badanie Komitet Audytu przedstawia organowi dokonujgcemu wyboru rekomendacje, w ktorej:

1) w przypadku wyboru nowej firmy audytorskiej zawarte sg przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy
audytorskiej wraz z uzasadnianiem oraz wskazaniem uzasadnionej preferencji komitetu audytu wobec
jednej z nich (w przypadku przedtuzenia umowy o badanie Komitet Audytu wskazuje firme audytorska,
ktdrej proponuje powierzy¢ badanie ustawowe);

2) os$wiadcza, ze rekomendacja jest wolna od wptywdw stron trzecich;

3) stwierdza, ze badana jednostka zainteresowania publicznego nie zawarta umoéw zawierajgcych
klauzule, o ktorych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Na rzecz emitenta firma audytorska Mac Auditor sp. z 0. 0. dokonywata rowniez przegladu sprawozdania
finansowego bedgcego dozwolong ustuga, a zarazem nie bedgca badaniem sprawozdan finansowych, na
mocy ww. uchwaty rady nadzorczej Towarzystwa w 2025 roku.

Wyptacone wynagrodzenie dla firmy audytorskiej z tytutu przegladu pdtrocznego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2025 r. wyniosto 8 526,77 zt (netto), natomiast nalezne
wynagrodzenie z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego za 2025 r. wyniesie 12 865,20 zt
(netto). Wyptacone wynagrodzenie dla firmy audytorskiej z tytutu przegladu potrocznego sprawozdania
finansowego za pierwsze poétrocze 2024 r. wyniosto 8 176 zt (netto), natomiast wyptacone wynagrodzenie
z tytulu badania rocznego sprawozdania finansowego za 2024 r. wyniosto 12 564 zt (netto). Wypfacone
wynagrodzenie dla firmy audytorskiej z tytutu przegladu pdtrocznego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2023 r. wyniosto 8 000 zt (netto), natomiast wyptacone wynagrodzenie z tytutu
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2023 r. wyniosto 12 000 z (netto).

9.19. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastapily po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W dniu 27.05.2025 r. zostata zawarta umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza z Bank Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna. Po dniu bilansowym, w dniu 28 Iutego 2026r w wyniku ataku Izraela i USA na
Iran rozpoczat sie konflikt na Bliskim Wschodzi. Dotychczasowy przebieg konfliktu wskazuje na bardzo
ograniczony wplyw na przysztg dziatalno$¢ Funduszu, gdyz konflikt ten dotyczy obszaru geograficznego,
na ktérym Fundusz nie prowadzi swojej dziatalnosci. Nie jest mozliwe na tym etapie zaprognozowanie
wszystkich mozliwych scenariuszy rozwoju tego konfliktu, jednak na dzien dzisiejszy ma on nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Funduszu. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktdre mogtyby
miec istoty wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

Pozostale pozycje sprawozdania z dzialalnosci emitenta przewidywane przez art. 49
ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2023 poz. 120, z p6zn. zm.)
oraz przepisu § 72 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2025 poz. 755)
nie wystepuja.

9.20. Informacje, o ktérych mowaw art. 222d ust. 4 pkt. 5 i 6 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222d ust. 4 pkt. 5 i 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
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inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie wystepuija.

9.21.

9.22,

Informacja o wynagrodzeniach AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna, sporzadzona na podstawie art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

1) Liczba pracownikéw AgioFunds TFI S.A.: 60 osob*.

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez AgioFunds TFI S.A.: 10 574 968,75 i,
w tym catkowita kwota wynagrodzer wypfaconych: czionkom Zarzadu AgioFunds TFI S.A.,
osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu,
osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osobom wykonujgcym czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem: 5 158 317,22 zt.

3) Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze $rodkéw alternatywnego funduszu
inwestycyjnego: 0,00 zt.

* Uwzgledniono osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia oraz
powotania.

Informacje, o ktorych mowa w art. 222d ust. 4 pkt. 8 i 9 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222d ust. 4 pkt. 8 i 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie dotyczg Funduszu.

Warszawa, 9 kwietnia 2026 roku

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Piotr Koroluk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

/poapisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /poapisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznymy/

27 -



