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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

BETA ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej zwany réwniez ,Funduszem”)
jest funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z
przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2026 poz. 60, z pdzniejszymi zmianami; zwana dalej:
,Ustawg”), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”).

Fundusz jest funduszem portfelowym o ktérym mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 26 czerwca
2019 r. (sygn. DFF-FIZ.4022.1.6.2018.TG).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1656 w dniu 31 lipca 2019 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielkos¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu mWIG40TR (dalej zwany: ,Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okresow,
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii
inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej
struktury Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich
inwestycjach w akcje) bedzie nie nizszy niz 75% catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks
Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczenn okreslonych w statucie
Funduszu oraz w Ustawie, sg akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia. Kierujac sie interesem
Uczestnikéw, wzgledami efektywnosci i obnizania kosztéw w procesie dostosowywania struktury
portfela, Fundusz moze takze nabywac akcje spotek przed dniem ich wigczenia do Indeksu Odniesienia,
jesli zaréwno data ich wiaczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Odniesienia w momencie
podejmowania decyzji, co do nabycia przez Fundusz bedg znane. Przej$ciowo, ale nie dtuzej niz 30 dni
kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze réwniez utrzymywaé w portfelu akcje
spotek, ktdre zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia o ile ich natychmiastowa sprzedaz mogta miec¢
istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku,
dostosowuje strukture portfela do zmian struktury Indeksu Odniesienia bez zbednej zwioki, dazac tym
samym do ograniczenia ryzyka wystapienia stop zwrotu, ktdre nie odpowiadajg procentowym zmianom
poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogq byc¢ réwniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:

a) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg sie
do akcji wechodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

b) instrumenty rynku pienieznego, w tym instrumenty rynku pienieznego zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w lit. c) ponizej, emitowane lub gwarantowane przez podmioty
o ratingu kredytowym nie nizszym niz rating kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub
warto$¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

d) tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w IRP (jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli, zgodnie ze swoim
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, co najmniej 90% lokat stanowig Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz rating
kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; certyfikaty inwestycyjne funduszu Beta ETF Obligacji 6M
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego).

taczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wynikajaca z posiadanych instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 29 ust. 8 i 9 Statutu w Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto bedzie utrzymywana
na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 95% i nie wyzszym niz
105% z zastrzezeniem art. 29 ust. 20 Statutu.

Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, —NU,)

gdzie:

WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;
WANCIt — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wycena
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych, na ktére ztozono zapisy opfacane $rodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t,

NUt, NUt-1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za érodki pieniezne po
cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia, o ktorej mowa w art. 30 ust. 1 Statutu, moze
miec jedynie przejsciowy charakter i moze wystapi¢ wylacznie w przypadkach wskazanych w Rozdziale
VII art. 30 ust 2 Statutu. Udziat papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,
przy czym limit ten moze by¢ podwyzszony do 35% wartosci aktywéw Funduszu w przypadku, gdy
udziat papieréw wartosciowych jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzrosnie. Podwyzszony limit
35% dotyczy papierow wartoSciowych wylgcznie jednego emitenta. Ograniczenie, o ktdrym mowa
wyzej, nie ma zastosowania do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. tgczna warto$¢ lokat Funduszu w
akcje oraz prawa do akcji, w tym bedacych przedmiotem uméw pozyczki papieréw wartosciowych, nie
moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto.

Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
50% wartosci aktywow Funduszu. taczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w
IRP nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
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Depozyty ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytdéw
przechowywanych przez Depozytariusza.

3) Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy Pl. Dgbrowskiego 1 (wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000297821).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 01
stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie Funduszu.
5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w
dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod
numerem 244.

7) Wskazanie rynku, na ktorym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
od dnia 5 wrzesénia 2019 r. Obecna nazwa skrécona stosowana na GPW to ETFBM40TR.

8) Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 31 grudnia 2025 roku Fundusz wyemitowat tacznie 4 244 714 certyfikatow inwestycyjnych serii
A i B oraz umorzyt 733 723 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B. Na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatow
prezentowane s3 jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBETF400025.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg
notowane na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy roznigce poszczegodine certyfikaty inwestycyjne.
9) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249 Poz.1859, z
pozniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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2025-12-31 2024-12-31
WYBRANE DANE FINANSOWE . LiLlatics s Wartosc
Wartosc¢ wyrazona w Wartosc¢ wyrazona w
EURO EURO

1. Przychody z lokat 11 535 2722 10 202 2371
II. Koszty funduszu netto 37% 895 3013 700
I11. Przychody z lokat netto 7741 1827 7189 1671
1V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13676 3228 16 210 3767
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 83 169 19 628 -2 643 -614
VI. Wynik z operacji 104 586 24 683 20 756 4 824
VII. Zobowigzania 5 447 1289 6993 1637
VIIL. Aktywa 461 513 109 190 267 366 62 571
IX. Aktywa netto 456 066 107 901 260 373 60 934
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3510991 2 748 491

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 129,90 30,73 94,73 22,17
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyijny 29,79 7,03 7,55 1,75
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TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2025-12-31

2024-12-31

Wartosc
wediug
ceny
nabycia

Wartosc
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartosc
wedtug
ceny
nabycia

Wartosc
wedlug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

305 885

459 130

99,46

188 773

258 851

96,80

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

305 885

459 130

99,46

188 773

258 851

W przypadku gdy tabela uzupetniajgca danej kategorii lokat nie wystepuje, w powyzszej tabeli gtdwnej znak "-" oznacza brak sktadnikéw lokat danej kategorii lokat.
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Wartos¢ wedtug AT
Rodzaj . Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny . = | udziat w
AKCJIE Nazwa rynku Liczba : ; wyceny na dzien
rynku emitenta nabycia bil aktywach
lansowy 0g6
gotem
Aktywny rynek 305 885 459 130 99,46
regulowany
Aktywny 5
GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC | rynek - WARTOSCIOWYCH W | 123 008 Cypr 2 606 4045 0,88
(CY1000031710) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
?&%EE;';%SZI')\'GS SE P’Egt ) WARTOSCIOWYCHW | 208 500 Hiszpania 4119 2 794 0,61
4 WARSZAWIE
regulowany
Aktywny 5
GIELDA PAPIEROW
(lrvlﬁgggo%lﬁs SA. ?’22& i WARTOSCIOWYCHW |8 475 Polska 2988 1220 0,26
4 WARSZAWIE
regulowany
Ak:’e"ﬁ”fy GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) :ynek WARTOSCIOWYCH W |58 642 Polska 5307 6322 1,37
Y WARSZAWIE
regulowany
ASSECO SOUTH EASTERN fk:Z‘IQ’TV GIELDA PAPIEROW
EUROPE S.A. ynek WARTOSCIOWYCHW |98 359 Polska 7248 6 197 1,34
(PLASSEE00014) ry! WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. rynek WARTOSCIOWYCH W | 284 988 Polska 3978 4731 1,03
(PLATPRT00018) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA | rynek - WARTOSCIOWYCH W | 146 933 Polska 16 098 19175 4,15
S.A. (PLBGZ0000010) rynek WARSZAWIE
regulowany
BANK HANDLOWY W fkrz‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
WARSZAWIE S.A. Vnek WARTOSCIOWYCHW | 126 995 Polska 8 162 13 411 2,91
(PLBH00000012) ry WARSZAWIE

regulowany
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Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW |2 351 000 Polska 16 119 39 097 8,47
(PLBIG0000016) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. rynek - WARTOSCIOWYCH W |11 786 Polska 22353 41369 8,96
(PLBNFTS00018) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
. GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. rynek - WARTOSCIOWYCH W | 126 281 Polska 26 416 43125 9,34
(PLBSK0000017) rynek WARSZAWIE
requlowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. rynek - WARTOSCIOWYCHW | 971 023 Polska 14 832 11 846 2,57
(PLCFRPT00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny 5
GIELDA PAPIEROW
(Dgfggl\?ss%ﬁf)"* z::t . WARTOSCIOWYCHW |68 933 Polska 14321 11788 2,55
regulowany WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(DP?'\SN'IDDE\\/’LE(')‘&T;)ENT SA. 322:: i WARTOSCIOWYCHW |39 205 Polska 4804 9997 2,17
regulowany WARSZAWIE
fk:;"lz’[‘y GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) | . WARTOSCIOWYCHW  |980 697 Polska 9315 19 104 4,14
ryne WARSZAWIE
regulowany
EUROCASH S.A fk:g"[‘y GIELDA PAPIEROW
o 4 WARTOSCIOWYCHW | 285 770 Polska 3368 1790 0,39
(PLEURCHO0011) rynek WARSZAWIE
. regulowany
GIELDA PAPIEROW Aywny | o oot
ATk L rynek - WARTOSCIOWYCH W | 105 457 Polska 4390 6 855 1,49
WARSZAWIE S.A. rynek WARSZAWIE
(PLGPW0000017) regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACL S.A. rynek - WARTOSCIOWYCHW |92 516 Polska 5057 4283 0,93
(PLGRPRC00015) rynek WARSZAWIE

regulowany
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INTER CARS S.A gk:zvvay GIELDA PAPIEROW
S WARTOSCIOWYCH W |35 300 Polska 11735 19 803 4,29
(PLINTCS00010) rynek WARSZAWIE
regulowany
JASTRZEBSKA SPOLKA Ak:‘e’fr_‘y GIELDA PAPIEROW
WEGLOWA S.A. xnek WARTOSCIOWYCH W [204 033 Polska 5317 4774 1,03
(PLISW0000015) eaulowany | WARSZAWIE
DEVELIA SA Akrfyrr_‘y GIELDA PAPIEROW
A ryne WARTOSCIOWYCHW |1 787 764 Polska 6 341 15 107 3,27
(PLLCCRP00017) rynek WARSZAWIE
requlowany
LUBAWA SA Ak:g”_‘y GIELDA PAPIEROW
oy ry WARTOSCIOWYCHW [ 290 000 Polska 2585 232 0,50
(PLLUBAW00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
Ak:g”_‘y GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) | Yool WARTOSCIOWYCHW |58 095 Polska 2956 2318 0,50
4 WARSZAWIE
regulowany
MO-BRUK SA Ak:’e"li‘”fy GIELDA PAPIEROW
(PLMOBRK00013) z ok WARTOSCIOWYCHW |10 769 Polska 3566 3500 0,76
reoulowany | WARSZAWIE
MIRBUD S.A fk:;"lz’[‘y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCHW | 265 000 Polska 3534 3927 0,85
(PLMRBUD00015) rynek WARSZAWIE
regulowany
NEWAG SA fk:g"[‘y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCHW |85 529 Polska 5718 8 065 1,75
(PLNEWAGO00012) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
POLENERGIA S.A. rynek - WARTOSCIOWYCHW |75 025 Polska 5365 3991 0,86
(PLPLSEP00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. rynek - WARTOSCIOWYCHW |34 902 Polska 5431 7190 1,56
(PLR220000018) rynek WARSZAWIE
regulowany
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Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW |48 176 Polska 4907 7 294 1,58
(PLRNBWT00031) rynek WARSZAWIE
regulowany
SYNEKTIK S.A f‘k:‘e’fr_‘y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCH W |19 642 Polska 3453 5551 1,20
(PLSNKTK00019) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. rynek - WARTOSCIOWYCH W | 208 700 Polska 21347 47 667 10,33
(PLSOFTB00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA | rynek - WARTOSCIOWYCH W |4 048 518 Polska 14 426 34 987 7,58
S.A. (PLTAURNOOO11) rynek WARSZAWIE
regulowany
NEUCA SA Ak:g”_‘y GIELDA PAPIEROW
(PLTRFRM00018) x ek WARTOSCIOWYCHW |6 700 Polska 3816 5454 1,18
regulowany WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
Irfgssgga';goﬁg';’ms SA. 322:: - WARTOSCIOWYCHW |17 500 Polska 1741 1592 0,34
reoulowany | WARSZAWIE
VOXEL SA fk:;"lz’[‘y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCHW |25 963 Polska 3207 3110 0,67
(PLVOXEL00014) rynek WARSZAWIE
regulowany
VERCOM SA fk:g"[‘y GIELDA PAPIEROW
gy 4 WARTOSCIOWYCHW |37 879 Polska 4468 4902 1,06
(PLVRCM000016) rynek WARSZAWIE
regulowany
WIRTUALNA POLSKA ’:":Z‘IQ”_‘V GIELDA PAPIEROW
HOLDING S.A. Vnek WARTOSCIOWYCHW |70 514 Polska 4899 4280 0,93
(PLWRTPL00027) ry WARSZAWIE
regulowany
fkrz‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDMO00011) Vnek WARTOSCIOWYCHW 290 005 Polska 13 103 20 828 4,51
ry WARSZAWIE
regulowany
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Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. rynek WARTOSCIOWYCH W 182 500 Polska 4901 3418 0,74
(PLZATRM00012) rynek WARSZAWIE
regulowany
HUUUGE. INC f‘k:g”_‘y GIELDA PAPIEROW
ey 4 WARTOSCIOWYCH W 79 353 Polska 1588 1897 0,41
(US44853H1086) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny rynek . . .
nieregulowany
Nienotowane na - _ -
aktywnym rynku
Suma: 305 885 459 130 99,46
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Kraj Wartos¢ Wartosé Procentowy
LN CIRONENDY Rodzaj o Emitent siedziby Instrument Liczba wedtug we::;g - udziat w
POCHODNE rynku 1y (wystawca) emitenta bazowy ceny :’z‘ger'l Y aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogétem
Wystandaryzowane
instrumenty 41 0 0 0,00
pochodne:
Aktywny rynek 41 0 0 0,00
regulowany
Aktywny | GIELDA GIELDA
ﬁm(r)?_'kztg utures rynek - | PAPIEROW PAPIEROW Polska Indeks a 0 0 0.00
(PLOGF0033092) rynek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH MWIG40 !
regulowany | W WARSZAWIE W WARSZAWIE

Aktywny rynek
nieregulowany

Nienotowane na
aktywnym rynku

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Aktywny rynek
regulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Nienotowane na
aktywnym rynku
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BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2025 w PLN 2025-12-31 | 2024-12-31

I. Aktywa 461 513 267 366
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 613 323
2. Naleznosci 21 93
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 1749 8 099
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 459 130 258 851
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
I1. Zobowigzania 5447 6 993
III. Aktywa netto (I - IT) 456 066 260 373
IV. Kapitatl funduszu 244 458 153 351
1. Kapitat wptacony, w tym: 299 183 196 207
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - =
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -54 725 -42 856
V. Dochody zatrzymane 58 362 36 945
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26 647 18 906

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 31715 18039
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 153 246 70 077
xg Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 456 066 260 373
tlaczsl:i:arejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale 3510991 2748 491
Seria PLBETF400025 3510 991 2748 491
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 129,90 94,73
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 129,90 94,73
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3510991 2748 491
Rozwodniona warto$é aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 129,90 94,73
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 129,90 94,73
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2025-01-01 2024-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII - -
2025-12-31 2024-12-31

I. Przychody z lokat 11 535 10 202
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 057 9 495

2. Przychody odsetkowe 321 498
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
5. Pozostate 157 209
I1. Koszty funduszu 3795 3015
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2963 2002

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2 963 2 002

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytariusza 85 75
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 156 109
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 153 135
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne 3 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe 235 452
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 4 4
13. Pozostate, w tym: 196 234
Optaty zwigzane z funkcjonowaniem funduszy publicznych 127 182
III1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 2
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 3794 3013
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7741 7 189
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 96 845 13 567
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 676 16 210
ty;.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 83 169 2643
-  tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 104 586 20 756
VIII. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 29,79 7,55
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 29,79 7,55
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 29,79 7,55
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 29,79 7,55
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2025-01-
01 2024-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO o o
2025-12- | 2024-12-31
31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 195 693 37 950
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 260 373 222 423
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 104 586 20 756
a) przychody z lokat netto 7741 7 189
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 676 16 210
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 83 169 -2 643
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 104 586 20 756
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 91 107 17 194
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszeni,e kapitatu z tytutu zbytych 102 976 26 091
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -11 869 -8 897
inwestycyjnych)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 195 693 37 950
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 456 066 260 373
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 369 716 249 852
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 3510991 | 2748491
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w
podziale na serie 762 500 181 500
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 762 500 181 500
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 868 500 277 500
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 106 000 96 000
c) saldo zmian 762 500 181 500
2. Liczba cel‘tyflkatow |nvyestycy]nych narastajaco od poczatku dziatalnosci 3510991 2748 491
funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3510991 2 748 491
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 4244 714 3376 214
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 733723 627 723
¢) saldo zmian 3510991 2 748 491
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3510991 2 748 491
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3510991 2748 491
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 3517 8,08
certyfikat inwestycyjny 4 4
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
. - p ) 94,73 86,65
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 129.90 0473
inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3713 932
albo certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo 06.46 8287
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data 2025-01-02 | 2024-01-17
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 130,12 101.34
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2025-10-28 | 2024-05-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 129 90 0473
inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2025-12-31 | 2024-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 129,90 94,73
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IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywéw netto, w tym: (**) 1,03 1,21
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,80 0,80
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych } :

dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 004 0,04

funduszu ! !
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04 0,05

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig

odniesienia jest wartos¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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2025-01-01 2024-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - -
2025-12-31 2024-12-31
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (I-IT) -90 816 -17 295
I. Wplywy 929 315 1190 600
Z tytutu posiadanych lokat 33 257 33875
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 895 902 1156 721
Pozostate 156 4
II. Wydatki 1020131 1 207 895
Z tytutu posiadanych lokat 27 649 28 663
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 988 730 1176 772
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 826 1970
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow ; R
prowadzacych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 83 76
Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 149 108
aktywow funduszu
Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 151 134
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Z tytutu ustug prawnych 3 4
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 540 168
B. Przeply\fvy srodkow pienieznych z dzialalnosci 91 106 17 194
finansowej (I-II)
I. Wplywy 102 975 26 091
z tythJ«u ;byaa ]ed.nostek uczestnictwa albo wydania 102 975 26 091
certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
II. Wydatki 11 869 8897
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 11869 8897
Z tytutu spilat zaciggnietych kredytéw - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu wyptaty przychoddw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw -4 4
pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+-B) 290 -101
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw 323 424
pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 613 323

D)
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020
roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajace”).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
« potroczne sprawozdanie finansowe,
e roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:
» wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
» wybrane dane finansowe,
» zestawienia lokat,
e bilansu,
¢ rachunku wyniku z operaciji,
e zestawienia zmian w aktywach netto,
e rachunku przeptywow pienieznych,
« not objasniajacych,
 informacji dodatkowej.
2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikow aktywoéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz oraz transakcje wymiany walut ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego/wymiany waluty w wyniku braku
potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy
przeptyw przyjmuije sie faktyczng date rozliczenia Srodkow pienieznych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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4) Aktywa i pasywa funduszu, ktdrych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Wartos¢ aktywow i
pasywow Funduszu denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie ogtasza kursu, okresla sie w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

5) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réownej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

7) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

8) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9) Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktérych mowa w pkt 5) — 8) powyzej. W
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz
kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W
przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuije sie, ze
potwierdzenia korzystania zostato ztozone.

10) W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku
na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie
ujmowany w ksiegach w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

11) Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkdw okreSlonych w
prospekcie emisyjnym.

12) Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutu.

13) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

14) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majq przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych
przychodéw pienieznych.

15) Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16) Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

17) W dniu zawarcia transakgcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a
wartoscia tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
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18) Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentdw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu.

19) Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

20) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w
kazdym dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz
tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

22) Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel.

23) Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych oraz
koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

24) Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach: rdznic kursowych (niezrealizowany
zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody /
koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w
skorygowanej cenie nabycia.

25) Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje
dostepne w programie MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji

1) W kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ksiegowos¢
Funduszu wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny.
2) Aktywami Funduszu jest mienie Funduszu obejmujace w szczegdlnosci:

a) Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

b) érodki pieniezne,

c) prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3) Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywéw Funduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu
i wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, okreslony w Statucie Funduszu.

4) Wartos¢ Aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.
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5) Aktywa Funduszu wycenia sie, a warto$¢ zobowigzan Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny wedle
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia.

6) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdlne dla catosci Aktywdw Funduszu. W przypadku,
gdy do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywow Funduszu stosowane sg modele
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w
rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7) Dniem wprowadzenia do ksiag rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania lub wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami §22 ust 2 Rozporzadzenia.

Do czasu wprowadzenia do ksigg rachunkowych zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego zmiany tej nie uwzglednia sie przy dokonywaniu wyceny Aktywdw Funduszu oraz
ustalaniu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat. Jezeli dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
zmiany kapitatu wptaconego/wyptaconego jest jednoczesnie Dniem Wyceny lub dniem, na ktdry
sporzadza sie sprawozdanie finansowe Funduszu, dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu i ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia zmiany na kapitale wptaconym
badz wyptaconym. Zmiana jest uwzgledniana po uzgodnieniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyijny.

8) Warto$¢ aktywow netto i wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny ustalane sg z
dokfadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

9) Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:
9.1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
9.2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 9.1) powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu (zdefiniowang w Polityce Rachunkowosci), gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane s dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny

sktadnika Aktywdw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zakfadang zmienno$¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

9.3) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 9.1) i 9.2) powyzej, wartos¢ godziwg
ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartoéci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji

22



BETA ETF MWIG40TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

9.4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku
braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na
sesji gtownej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu
na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony
kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland. W przypadku braku kursu ostatniej transakgji i kursu na pierwszym
fixingu, polskie obligacje skarbowe, wyceniane sg w oparciu o kurs referencyjny na Treasury
BondSpot Poland.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

10) W przypadku Aktywdw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierdw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréow wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.
W takim przypadku, Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.
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11) Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. [Aktywny Rynek, Rynek Gtdwny]

12) Klasyfikacja sktadnikow aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy lub Ksiegowos¢ Funduszu. Ta klasyfikacja jest przekazywana Towarzystwu oraz gdy
wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy - Ksiegowosci Funduszu.

13) W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujace aspekty:
1) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
2) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

14) Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli
spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego
sktadnika aktywédw w miesigcu poprzedzajacym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie
mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku
instrumentdéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych
w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs
danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywdw w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz
200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentdw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z
badanego okresu),

15) Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt 14) sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybor
rynkéw, w ktdrych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

16) W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury
BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku
gietdowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym badanie aktywnosci rynku, niezaleznie
od wolumenu tego obrotu.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wyboru rynku gtéwnego, z zastrzezeniem
ponizej, dokonuje sie niezwiocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkéw, na ktorych Aktywa Funduszu sg notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktorym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;
iloé¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;
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mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku

17) Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akgji, praw do akcji, praw poboru,
warrantow  subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych, dtuznych Papierdw Wartosciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomocq
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) dla akgji:

a) modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku,
modele zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce wartos¢ aktywow
netto (kapitat wtasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujace cene
nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych
akcje nie sa notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele
wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu
0 ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametréow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

3) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujace techniki wartosci
biezacej, w szczegdlnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o
wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.

18) Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych

19) Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

20) Transakcje reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomoca Modelu, a w przypadku
transakdji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

21) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala sie w
walucie obcej, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie obcej, w ktorej s3 denominowane.

22) W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

23) Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
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a) Odsetki;

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
— od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

— inne odsetki

b) Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie
za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach Funduszu.

c) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

24) Dodatnie rdznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow Aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktdrym nastepuje wyliczenie wartosci Aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikow Aktywdw i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
$rednim kursem dla danej waluty.

4. Opis wprowadzanych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2
NALEZNOSCI FUNDUSZU

2025-12-31

2024-12-31

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych

4) Z tytutu dywidend

14

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytutu udzielonych pozyczek

8) Pozostate

- Wynagrodzenie z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych

- Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

O N

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2025-12-31

2024-12-31

1) Z tytutu nabytych aktywdw

3942

2) Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatéw inwestycyinych

6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

11) Z tytutu gwarangji lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

13) Pozostate sktadniki zobowigzan

1118

- Otrzymany depozyt zabezpieczajacy pozyczke papieréw wartosciowych

1118
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2025-12-31

2024-12-31

Wartos¢ na

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na

Wartosc na dzien

) NOTA-4 dzien bilansovyy w dzier bilansou{y w
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY bilansowy w walucie i bilansowy w walucie .

danej walucie e Enin danej walucie B

finansowego finansowego
1) Struktura w przekroju walut, w podziale na banki - 613 - 323
PLN, MBANK S.A. - - 68 68
PLN, DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. 453 453 255 255
PLN, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 110 110 - -
EUR, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 12 50 - -
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 732 - 400
PLN 721 721 400 400
EUR 0 1 - -
usb 3 10 - -

3) Ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 RYZYKA

2025-12-31

2024-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w

aktywach
ogo6tem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w

aktywach
ogotem

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy
procentowej

a) Obcigzenie ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej (*)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Obcigzenie ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej (**)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym

a) Obciazenie ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe
(***)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje reverse repo / buy-sell back

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w podziale na
podmioty (****)
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NOTA-5.II RYZYKA

2025-12-31

2024-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
skladnika

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w

aktywach
ogo6tem

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu
ryzykiem walutowym (****x)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowiagzania

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i

zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

(**) Jako aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe

dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone
ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien

bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.
(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci,
dtuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu

buy-sell-back.

(****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
(k) 73 Znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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2025-12-31
Termin
NOTA-6 T Rodzai Wartosé Wartosc Terminy I:( v;ota zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY POCHODNE za.yt"e. instr‘:mz‘:{‘ tu| Celotwarcia ot:al‘,’ti': przysziych | przysziych odqsgc‘; (wygaé- | wykonania
onc':li e " pozycji - c'i] strumieni strumieni prz szt c?‘ niecia) instrumentu
pozyqt | p g pozyq pienieznych | pienieznych P pl!tnoéci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Sprawne zarzadzanie . .
Kontrakt futures FW40H26 Kontrakt Kazdego dnia
(PLOGF0033092) Diuga futures portfelem 0 roboczego 0 2026-03-20| 2026-03-20
inwestycyjnym
2024-12-31
Termin
NOTA-6 T Rodzai Wartosé Wartosc Terminy I:( v;ota zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY POCHODNE za'ytpe' inst:mzlzjn tu Cel otwarcia ot\?val?tse‘i przysztych | przysztych ogsfaﬁ; (wygas- wykonania
Jete) pozycji | strumieni strumieni | P a nigcia) instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji | . . . oL przysziych | .
pienieznych | pienieznych platnosci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Sprawne zarzadzanie . .
Kontrakt futures FW40H25 Kontrakt Kazdego dnia 2 3
(PLOGF0030676) Diuga futures portfelem 0 roboczego 0 2025-03-21 2025-03-21

inwestycyjnym
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NOTA-7 TRANSAKCJIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2025:12:31 2024:12:31
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1749 8 099
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 1749 8 099
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuije przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuije przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
II1. Naleznosci z tytutu papieréw wa’rtoéciowy’ch pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw 5 13
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papierow \fvartoécioyvych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow 1118 6 640
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych
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2025-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
o] chwili udzielenia | chwili udzielenia udziat w Warunki Termin Ustanowione
NOTA-8 siedziba luci luci Waluta h & . ¥ bezpi =
A odmiotu w walucie w walucie akty’wac oprocentowania splaty zabezpieczenia
KREDYTY I POZYCZKI p sprawozdania pozyczki ogotem
Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytoéw
2024-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
siedziba chwili udzielenia | chwili udzielenia Waluta udziat w Warunki Termin Ustanowione
NOTA-8 odmiotu w walucie w walucie aktywach |oprocentowania splaty zabezpieczenia
KREDYTY I POZYCZKI P sprawozdania pozyczki ogotem

Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytéw
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NOTA-9 1.
WALUTOWA STRUKTURA POZYCJII BILANSU

2025-12-31 2024-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartosc na dzien bilansowy Wartosc na dzien bilansowy

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania
finansowego

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania
finansowego

1. Aktywa - 461 513 - 267 366
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 613 - 323

PLN 563 563 323 323

EUR 12 50 - -

2) Naleznosci - 21 - 93
PLN 21 21 93 93

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - 1749 - 8 099
PLN 1749 1749 8 099 8 099

4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 459 130 - 258 851
PLN 459 130 459 130 258 851 258 851

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

PLN - - - -

6) Pozostate aktywa - - - -

11. Zobowigzania - 5 447 - 6993
PLN 5 447 5 447 6993 6993
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subskrypcyjne

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
NOTA-9 II. 025-12-3 0 3
ROZNICE . . . :
KURSOWE ch_ia!:me U_]?m_ne Dodatnie réznice | Ujemne rdoznice Dgn_:la_t nie U;gnjne Dodatnie réznice | Ujemne réznice
krozsl:)lcee krozsl:;cee kursowe kursowe kr O::;cee kr o:sn;cee kursowe kursowe
ursow ursow niezrealizowane | niezrealizowane ursow ursow niezrealizowane | niezrealizowane
zrealizowane | zrealizowane zrealizowane | zrealizowane
Akcje - - - - - - -
Warranty

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spdtkach
Z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdinego
inwestowania
majace siedzibe za
| granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

35




BETA ETF MWIG40TR PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - R

Statki morskie - - - - -

Inne - - - - -
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NOTA-10 2025-_01-01 2024-_01-01

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 2025-12-31 2024-12-31
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 676 16 210
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 676 16 210
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z _

wyceny aktywéw 83 169 2643
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 169 -2 643

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

6. Pozostate aktywa

3) Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywoéw niepublicznych

4) Wyptacone dochody funduszu

1. Przychody z lokat

2. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany
z wplywem do funduszu $rodkow pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakgcji, ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapié¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku,
w tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie
nastapita jeszcze ptatnos¢

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
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2025-01- | 2024-01-

NOTA-11 01 01
KOSZTY FUNDUSZU 2025-12- | 2024-12-
31 31
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 2

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa - -

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

. Optaty dla depozytariusza - -

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 -

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

XN |~ |WIN

. Ustugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo rdznic kursowych - 2

13. Pozostate - -

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze
zbytymi lokatami

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa 2963 2002
1. z tytulu wynagrodzenia statego 2963 2 002

2. z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Brak zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym:

Brak istotnych zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych

a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu wystepujgce na dzien bilansowy zostaty sklasyfikowane
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. taczna wartos¢ aktywéw i zobowigzan funduszu
sklasyfikowanych na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wyniosta 459 130 tys. zt.

b. Opis powodo6w przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a
Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy Poziomami powinny nastapi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom
i z kazdego Poziomu

W odniesieniu do sktadnikéw lokat wystepujgcych na dzien bilansowy, nie wystgpity przeniesienia
miedzy 1 a 2 poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej. Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot

wyceniajacy ustala poziom wyceny wedtug hierarchii wartosci godziwej dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan. W szczegdInosci bada istnienie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajacy ustala
rynek gtowny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot
wyceniajacy ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny s danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot
wyceniajacy nie zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub
zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot
wyceniajacy zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego
aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na biezacy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystgpity przypadki sklasyfikowania aktywow i
zobowigzan funduszu na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z czym informacje,
o ktoérych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
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w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) nie wystepuja.

4) Dokonane korekty bitedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku
z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci certyfikatu
inwestycyjnego Funduszu.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny,

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W ocenie
Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu. Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny
emisyjnej

Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni optacone.
Statut Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatow nieoptaconych w catosci.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki dokonywania odpisow aktualizujgcych
wartos¢ aktywdw funduszu.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci
lub wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych

Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktdrych minat termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Limit Data przekroczenia | Data Rodzaj Podmiot
dostosowania | przekroczenia
Statut art 29 pkt 15 27.11.2025 18.12.2025 Pasywne \ Lokaty w waluty obce
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Statut art 29 pkt 15 22.12.2025 09.01.2026 Pasywne Lokaty w waluty obce

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w Funduszu wystepowato przekroczenie pasywne limitu
statutowego art. 29 pkt 15 ,Fundusz nie moze dokonywac lokat w waluty obce”. W okresie
oraz na dzien bilansowy nie wystapity inne niz wskazane powyzej przekroczenia ustawowych
i statutowych limitow inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny

sposob wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajdujg sie aktywa z tytutu transakcji buy-sell back
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia o wartosci 1 749 tys. zt, stanowigce 0,38% aktywdw.

W dniu 07.02.2025 r. mBank S.A. wypowiedziat umowe o petnienie funkcji depozytariusza z
zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia okre$lonego w Umowie. W dniu 21.07.2025
zostato podpisane Porozumienie przedtuzajgce okres wypowiedzenia do 30.09.2025 r. W dniu
27.05.2025 r. Fundusz podpisat Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna, w dniu 22.08.2025 r. KNF wydat decyzje udzielajaca zgody na zmiane
depozytariusza. Od dnia 29.09.2025 r. funkcje depozytariusza petni Bank Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna.

Fundusz jest funduszem ETF o strategii pasywnej, ktorego celem jest mozliwie wierne odzwierciedlanie
stopy zwrotu indeksu mWIG40TR. Na wyniki Funduszu wptywaty przede wszystkim zmiany wycen akgcji
spotek Sredniej kapitalizacji notowanych na GPW oraz czynniki specyficzne dla poszczegélnych
emitentéw. Ze wzgledu na charakter indeksu mWIG40TR, istotniejsze znaczenie mogg mie¢ okresowo
czynniki ptynnosciowe (spready, gtebokos¢ rynku) oraz podwyzszona zmienno$¢ wybranych spotek.
Na wyceny wptywajg réwniez czynniki makroekonomiczne istotne dla rynku polskiego (m.in. koszt
kapitatu i perspektywy wzrostu gospodarczego) oraz sentyment do aktywow rynkéw wschodzacych.
Dziatania odwzorowujace indeks mogg skutkowac przejéciowymi odchyleniami od indeksu (tracking

difference).

W 2025 r. nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu AgioFunds TFI S.A.: w dniu 10 czerwca 2025 r. Pan
Marek Arent ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia
2025 r., natomiast w dniu 1 wrzesnia 2025 r. funkcje Cztonka Zarzadu objat Pan Piotr Koroluk.
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Warszawa, dnia 9 kwietnia 2026 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Lucyna Szczepanik

Kierownik Zespotu
Gtoéwna Ksiegowa Funduszy
Astra Financial Services Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem:

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Piotr Koroluk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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