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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

BETA ETF DYWIDENDA PLUS Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej réwniez zwany
JFunduszem”) jest funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2026, poz. 60 z p6zniejszymi zmianami;
zwana dalej: ,Ustawg”), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej:
,Statutem”).

Fundusz jest funduszem portfelowym, o ktérym mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 18 czerwca
2025 r. (sygn. DFF.4022.1.10.2025.MC).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1759 w dniu 15 lipca 2025 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu WIGdivplus (dalej zwany: ,,Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okresow,
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym oraz dokonywanie wyptaty Dochodéw Funduszu na zasadach okreslonych w
Statucie. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajacej na ciagltym stosowaniu fizycznego odwzorowania aktualnej struktury Indeksu Odniesienia,
przy czym udziat odwzorowania portfela opartego na bezposrednich inwestycjach w akcje jest nie nizszy
niz 90% tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie gwarantuje wyptaty Dochoddw
Funduszu. Zasady wyptaty Dochoddw Funduszu zostaty opisane w art. 44 Statutu.

Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odzwierciedlania zachowania Indeksu Odniesienia poprzez
utrzymywanie ekspozycji na poszczegoélne sktadniki Indeksu Odniesienia odpowiadajacej jego aktualnej
strukturze, lokujac aktywa Funduszu zaréwno bezposrednio w Papiery Warto$ciowe wchodzace w sktad
Indeksu Odniesienia, w tym uwzgledniajgc pozyczone przez Fundusz Papiery Warto$ciowe na podstawie
uméw, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 Statutu, jak i posrednio poprzez ekspozycje na Indeks
Odniesienia lub jego sktadniki z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych lub Papieréw
Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2 pkt 2 Statutu. Z zastrzezeniem art. 29 ust 9 Statutu,
Fundusz moze réwniez wykorzystywa¢ Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2 pkt 5
Statutu, o ile wykorzystanie tych instrumentéw jest spdjne z celem inwestycyjnym Funduszu. Dla
zapewnienia spojnosci z celem inwestycyjnym Fundusz dazy do wykorzystywania Instrumentow
Pochodnych cechujgcych sie wysoka korelacjg w odniesieniu do Indeksu Odniesienia lub w odniesieniu
do jego sktadnikow.

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegodlne sktadniki Indeksu Odniesienia
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia moze mie¢ jedynie przejéciowy charakter i
moze wystgpi¢ wytacznie w przypadkach okreslonych w art. 30 ust. 2 Statutu.
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Z zastrzezeniem art. 26 ust. 3 — 5 Statutu oraz postanowien Statutu przewidujgcych mozliwosc¢
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywow w ramach ustanawianych na rzecz Funduszu
zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umoéw
zwigzanych z prowadzong polityka inwestycyjna, Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1) akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia;

2) prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg sie one do
akgji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w pkt 4 ponizej, emitowane lub gwarantowane przez podmioty
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

5) Instrumenty Pochodne inne niz wskazane w pkt 4 powyzej, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od cen akcji spotek notowanych na Rynku Regulowanym organizowanym
przez GPW;

6) Tytuty Uczestnictwa Funduszy Inwestujacych w IRP
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

1. Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym limit ten moze by¢ podwyzszony
do 35% wartosci Aktywow Funduszu w przypadku, gdy udziat Papieréw Wartosciowych jednego
emitenta w Indeksie Odniesienia wzrosnie. Podwyzszony limit 35% dotyczy Papieréw Wartosciowych
wylacznie jednego emitenta.

2. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papierdw Wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z wytgczeniem depozytdw przechowywanych
przez Depozytariusza.

4. Maksymalna warto$¢ pozyczonych Papieréw Wartosciowych i Papieréw Wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w
ust. 1 powyzej.

5. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Fundusz jest obowigzany
uwzglednia¢ wartos¢ Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze
Instrumentow Pochodnych.

6. Przepisu ust. 5 powyzej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktdrych baze stanowi
Indeks Odniesienia.

7. Jezeli Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.

8. taczna wartosc lokat w akcje oraz praw do akcji, w tym bedacych przedmiotem uméw, o ktorych
mowa w Art. 27 ust. 1 Statutu, nie moze stanowi¢ mniej niz 90% Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto.
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Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, —NU,)

gdzie:

WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;
WANCIt — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktdre ztozono zapisy optacane S$rodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzie Wyceny t oraz t-1 i nie bedgcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NUt, NUt-1 — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za érodki pieniezne po
cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dziern Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

9. Maksymalna taczna ekspozycja Funduszu na akcje, wynikajgca ze wszystkich posiadanych
Instrumentow Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentdow Pochodnych, nie moze
przekroczy¢ 10% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, natomiast udziat Instrumentéw Pochodnych,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 2 pkt 5 Statutu, nie moze przekroczy¢ 5% Skorygowanej WartoSci
Aktywow Netto.

10. taczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wynikajaca z posiadanych instrumentéw finansowych,
o ktdrych mowa w ust. 8 i 9, w Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto, bedzie utrzymywana na poziomie
mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz 105%, z
zastrzezeniem art. 29 ust. 20 Statutu.

11. Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.

12. Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg zaangazowania zgodnie z przepisami
art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.

13. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogéw i ograniczen inwestycyjnych,
wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.

14. Maksymalna taczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 50%
Wartosci Aktywow Funduszu.

15. Fundusz nie moze dokonywac lokat w waluty obce.

16. taczny udziat lokat w Tytuty Uczestnictwa Funduszy Inwestujgcych w IRP nie moze przekroczy¢
10% Wartosci Aktywéw Funduszu.

17. Fundusz nie moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
18. Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarangcji.
19. Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktorych przedmiotem sa:

1) wtasno$¢ lub wspdtwiasnos¢ nieruchomosci;



BETA ETF DYWIDENDA PLUS PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

2) wiasnos¢ lub wspotwiasnos¢: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o
gospodarce nieruchomosciami; budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci; statkdw
morskich;

3) uzytkowanie wieczyste.

Wyrazy pisane wielkg literg zostaty zdefiniowane w statucie Funduszu.

3) Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy Pl. Dabrowskiego 1 (wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000297821).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 15 lipca
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie Funduszu.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod
numerem 244.

7) Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(zwanej dalej: ,GPW") pod skrécong nazwg ETFBDIVPL od dnia 18 sierpnia 2025 roku.

8) Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku Fundusz dokonuje ciagtej emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 31 grudnia 2025 roku Fundusz wyemitowat tgcznie 310 830 certyfikatow inwestycyjnych serii A
i B oraz nie umorzyt zadnych certyfikatow inwestycyjnych. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatow prezentowane sg
jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBTFDP00015.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepuja cechy réznigce poszczegdine certyfikaty inwestycyjne.

9) Waluta sprawozdania
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Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249 Po0z.1859, z
pozniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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2025-12-31
WYBRANE DANE FINANSOWE » Wartos¢
Wartos¢ wyrazona w
EURO

1. Przychody z lokat 912 215
II. Koszty funduszu netto 123 29
II1. Przychody z lokat netto 789 186
1V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -263 -62
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3962 932
VI. Wynik z operacji 4 488 1 056
VII. Zobowigzania 3 896 922
VIIIL. Aktywa 74912 17 724
IX. Aktywa netto 71016 16 802
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 310830
XI. Wartosé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyijny 228,47 54,05
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyijny 14,44 3,39
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2025-12-31
, Y Wartos¢
TABELA GLOWNA Wartosc¢ wedtug Proce_ntowy
SKEADNIKI LOKAT wedlug | ey na | UdZiatw
ceny dzien aktywach
nabycia . ogotem
bilansowy

Akcje 67 953 71919 95,96
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - B
Suma: 67 953 71919 95,96
W przypadku gdy tabela uzupetniajaca danej kategorii lokat nie wystepuje, w powyzej tabeli gtdwnej znak "-" oznacza brak sktadnikdw lokat danej kategorii lokat.
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s Procentowy
) s i s ” Wartos¢ weditug .
AKCIE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kra:'| siedziby Warto_sc wedtug ceny wyceny na dzien udziat w
rynku emitenta nabycia ; aktywach
bilansowy o
Aktywny rynek 67 953 71919 95,96
regulowany
Aktywny 5
GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC | rynek - WARTOSCIOWYCH W | 13 282 Cypr 383 437 0,58
(CY1000031710) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny 4
GIELDA PAPIEROW
ASTARTA HOLDING PLC | rynek - WARTOSCIOWYCH W |2 067 Cypr 93 93 0,12
(NLO000686509) rynek WARSZAWIE
regulowany
ANY | GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) :y o) WARTOSCIOWYCHW |3 305 Polska 350 356 0,48
A WARSZAWIE
regulowany
ASSECO BUSINESS fkrfgv’_‘y GIELDA PAPIEROW
SOLUTIONS S.A. ry fok WARTOSCIOWYCHW | 4 862 Polska 412 413 0,55
(PLABS0000018) A WARSZAWIE
regulowany
AMBRA SA fkrfz;f[‘y GIELDA PAPIEROW
o 4 WARTOSCIOWYCHW |5 804 Polska 108 99 0,13
(PLAMBRA00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
AMICA SA fkrz‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
o 4 WARTOSCIOWYCHW |1 930 Polska 111 121 0,16
(PLAMICA00010) rynek WARSZAWIE
regulowany
APATOR SA fk:;"l’(‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
(PLAPATRO0018) Vn " WARTOSCIOWYCHW |6 500 Polska 152 151 0,20
ryne WARSZAWIE
regulowany
ARCHICOM SA ﬁ,kg‘l’(‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
(PLARHCMO0016) ek WARTOSCIOWYCHW |5 947 Polska 285 267 0,36

regulowany

WARSZAWIE
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ASSECO SOUTH EASTERN fkrfé"lf’['y GIELDA PAPIEROW
EUROPE S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW |5 615 Polska 386 354 0,47
(PLASSEE00014) Y WARSZAWIE
regulowany
Aker‘l’("['y GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) xnek WARTOSCIOWYCHW |7 416 Polska 439 412 0,55
rvaulowany | WARSZAWIE
BANK HANDLOWY W fkrz‘ﬁ”_’y GIELDA PAPIEROW
WARSZAWIE S.A. rznek WARTOSCIOWYCHW |31 781 Polska 3364 3356 4,48
(PLBH00000012) roaulowany | WARSZAWIE
Aktywny .
BORYSZEW S.A. rynek - GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCHW | 25 000 Polska 151 160 0,21
(PLBRSZW00011) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny :
. GIELDA PAPIEROW
E'F\,‘EBSQS'(;(OE'(S?%(I SA. :"22:: - WARTOSCIOWYCHW |12 315 Polska 4174 4206 5,61
A WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
BUDIMEX SA. ok - GIELDA PAPIEROW
(PLBUDMX00013) ok WARTOSCIOWYCHW |3 783 Polska 2081 2413 3,22
WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
S:NT‘Q[EZEO%S@&':EOLSKA ry”et - WARTOSCIOWYCHW |13 711 Polska 6 859 7478 9,98
A ( ) ryne WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
f&i’%éﬁgﬁg :szt WARTOSCIOWYCHW |40 Polska 18 16 0,02
Y WARSZAWIE
regulowany
DECORASA AYANY | GIELDA PAPIEROW
A ryne WARTOSCIOWYCHW |1 960 Polska 145 146 0,19
(PLDECOR00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. | rynek - WARTOSCIOWYCHW |3 528 Polska 833 900 1,20
(PLDMDVL00012) rynek
WARSZAWIE
regulowany
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Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW |2 815 Polska 112 129 0,17
(PLELEKT00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
ERBUD SA Aker‘l’("['y GIELDA PAPIEROW
A ry WARTOSCIOWYCHW |2 500 Polska 61 70 0,09
(PLERBUD00012) rynek WARSZAWIE
regulowany
FERRO SA fkrz‘ﬁ”_’y GIELDA PAPIEROW
A Y WARTOSCIOWYCHW |17 000 Polska 566 47 0,63
(PLFERRO00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
GIELDA PAPIEROW Aktywny GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W rynek - WARTOSCIOWYCHW | 9820 Polska 570 638 0,85
WARSZAWIE S.A. rynek WARSZAWIE
(PLGPW0000017) regulowany
Aktywny :
GIELDA PAPIEROW
EPRLL(’;PR’?,:SS%JIJ;'A' ng:: . WARTOSCIOWYCH W | 6 964 Polska 434 322 0,43
reaulowany | WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
fﬁi%%%fﬁ' ngt - WARTOSCIOWYCHW |4 150 Polska 3788 3791 5,06
regulowany WARSZAWIE
fkrz‘lﬁ’[‘y GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) |’ ‘ WARTOSCIOWYCHW | 4 873 Polska 2151 2405 3,21
ryne WARSZAWIE
regulowany
DEVELIA SA fkrz‘l’(‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCH W | 245 970 Polska 2000 2078 2,77
(PLLCCRP00017) rynek WARSZAWIE
regulowany
fk:g‘l’(‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPPO000011) rznek WARTOSCIOWYCHW | 355 Polska 6 704 7 388 9,86
regulowany WARSZAWIE
fkrm:‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) Vnek WARTOSCIOWYCHW | 16 049 Polska 713 640 0,85
ry WARSZAWIE
regulowany

11




BETA ETF DYWIDENDA PLUS

PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
MENNICA POLSKA S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW | 6 700 Polska 212 322 0,43
(PLMNNCP00011) rynek WARSZAWIE
regulowany
MO-BRUK S.A Aker‘l’("['y GIELDA PAPIEROW
A ry WARTOSCIOWYCH W | 802 Polska 233 261 0,35
(PLMOBRK00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL S.A. | rynek - WARTOSCIOWYCH W | 3 665 Polska 140 139 0,19
(PLMRCTR00015) rynek WARSZAWIE
regulowany
MURAPOL S.A fkrgﬁ”_‘y GIELDA PAPIEROW
oy Y WARTOSCIOWYCHW |8 000 Polska 308 316 0,42
(PLMURPL00190) rynek WARSZAWIE
regulowany
OPONEO.PL SA Akrf(yeﬁ”_‘y GIELDA PAPIEROW
(PLOPNPLO0013) x ek WARTOSCIOWYCH W |2 494 Polska 230 229 0,31
rvaulowany | WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
Fg&ggﬁgﬁ&g ngt - WARTOSCIOWYCH W |2 427 Polska 167 149 0,20
regulowany WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKT | rynek - WARTOSCIOWYCHW |35 010 Polska 6 810 7181 9,59
S.A. (PLPEKAO00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
ORLEN SA fkrz‘l’(‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
gy 4 WARTOSCIOWYCHW | 73 518 Polska 6 294 7 066 9,43
(PLPKN0000018) rynek WARSZAWIE
regulowany
DLAYWAY SA fk:g‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
A Y WARTOSCIOWYCHW | 900 Polska 249 230 0,31
(PLPLAYWO00015) rynek WARSZAWIE
regulowany
POWSZECHNY ZAKEAD Akty‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
UBEZPIECZEN S.A. ngk WARTOSCIOWYCH W | 111 339 Polska 6 955 7431 9,92
(PLPZU0000011) requlowany | WARSZAWIE
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Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. rynek WARTOSCIOWYCHW |5 500 Polska 750 833 1,11
(PLRNBWT00031) rynek WARSZAWIE
regulowany
SELENA FM SA Aker‘l’("['y GIELDA PAPIEROW
A ry WARTOSCIOWYCHW |2 182 Polska 123 132 0,18
(PLSELNA00010) rynek WARSZAWIE
regulowany
SHOPER S.A fkrz‘ﬁ”_’y GIELDA PAPIEROW
ey 4 WARTOSCIOWYCHW |2 013 Polska 105 108 0,14
(PLSHPR000021) rynek WARSZAWIE
regulowany
SYNEKTIK S.A fkrgﬁ”_‘y GIELDA PAPIEROW
- Y WARTOSCIOWYCHW |1 006 Polska 261 284 0,38
(PLSNKTKO00019) rynek WARSZAWIE
regulowany
FABRYKA FARB I LAKIEROW Akrz‘lf’_‘y GIELDA PAPIEROW
$NIEZKA S.A. :y o) WARTOSCIOWYCHW |1 108 Polska 91 92 0,12
(PLSNZKAQ0033) A WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
STK‘L(EF,fZ?EgX’SgEfQS)TRADY ngt - WARTOSCIOWYCH W | 134 401 Polska 393 423 0,56
regulowany WARSZAWIE
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. rynek - WARTOSCIOWYCHW | 300 Polska 70 70 0,09
(PLSTLPD00017) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
SANOK RUBBER COMPANY | rynek WARTOSCIOWYCHW | 11 530 Polska 2142 243 0,32
S.A. (PLSTLSK00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA 5.A. rynek - WARTOSCIOWYCH W | 259 526 Polska 2372 2645 3,53
(PLTLKPLO0017) rynek WARSZAWIE
regulowany
TORPOL SA Akty‘li‘”_‘y GIELDA PAPIEROW
. ryne WARTOSCIOWYCHW |1 863 Polska 80 109 0,15
(PLTORPLO0016) rynek WARSZAWIE
regulowany
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Aktywny GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. rynek - WARTOSCIOWYCH W | 316 Polska 37 37 0,05
(PLTRCZN00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. | rynek - WARTOSCIOWYCH W |5 175 Polska 440 471 0,63
(PLTSQGM00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
UNIMOT SA fkrz‘ﬁ”_’y GIELDA PAPIEROW
A 4 WARTOSCIOWYCH W | 800 Polska 112 104 0,14
(PLUNMOT00013) rynek WARSZAWIE
regulowany
VOTUM SA fkrgﬁ”_‘y GIELDA PAPIEROW
vy Y WARTOSCIOWYCHW | 4 000 Polska 185 182 0,24
(PLVOTUMO00016) rynek WARSZAWIE
regulowany
VOXEL SA AYNY | GIELDA PAPIEROW
(PLVOXEL00014) x oo WARTOSCIOWYCHW |1 517 Polska 224 182 0,24
rvaulowany | WARSZAWIE
WIRTUALNA POLSKA fkrz"g”_‘y GIELDA PAPIEROW
HOLDING S.A. ry ok WARTOSCIOWYCH W | 4 815 Polska 302 292 0,39
(PLWRTPL00027) A WARSZAWIE
regulowany
fkrz;ﬁ’[‘y GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDMO00011) Vnek WARTOSCIOWYCHW | 42 854 Polska 3125 3078 4,11
ry! WARSZAWIE
regulowany
Aktywny rynek _ _ .
nieregulowany
Nienotowane na _ - -
aktywnym rynku
Suma: 67 953 71919 95,96

14




BETA ETF DYWIDENDA PLUS PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

. .. | Wartos¢
Kraj Wartos¢ Procentowy
LN RO N Rodzaj N Emitent siedziby Instrument Liczba wediug we:::‘g o udziat w
POCHODNE rynku ry (wystawca) emitenta bazowy ceny ‘é”z‘geﬁ Y aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogotem
Wystandaryzowane
instrumenty 15 - - -
pochodne:
Aktywny rynek 15 } : )
requlowany
Aktywny | GIELDA GIELDA,
E\c/)yzt(r)?-ikztglzj(t)ures rynek - | PAPIERQW PAPIEROW Polska Indeks WIG20 | 15 - - -
(PLOGF0032482) rynek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH
requlowany | W WARSZAWIE W WARSZAWIE

Aktywny rynek
nierequlowany

Nienotowane na
aktywnym rynku

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Aktywny rynek
regulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Nienotowane na
aktywnym rynku
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BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2025 2025-12-31

I. Aktywa 74912
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 594

2. Naleznosci -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2399
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71919

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

6. Pozostate aktywa -

II. Zobowiazania 3 896
III. Aktywa netto (I - II) 71016
IV. Kapitat funduszu 66 528

1. Kapitat wptacony, w tym: 66 528

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone -

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -

V. Dochody zatrzymane 526

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 789

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

-263

lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3962
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 71016
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na 310 830

serie
Seria PLBTFDP00015 310 830
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 228,47
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 228,47
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 310 830
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 228,47
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 228,47
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2025-07-15
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII -
2025-12-31

I. Przychody z lokat 912

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 894

2. Przychody odsetkowe 17

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych -

5. Pozostate 1

II. Koszty funduszu 139

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: -

- stata cze$¢ wynagrodzenia -

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

3. Optaty dla depozytariusza 39

4. Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 16

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 38

7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu -

8. Ustugi prawne 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12. Ujemne saldo réznic kursowych -

13. Pozostate, w tym: 45

Opfaty zwigzane z funkcjonowaniem funduszy publicznych 8

Opfaty maklerskie, depozytowe i zwigzane z przechowywaniem 23
instrumentdw finansowych

Rezerwa na CI 10

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 123

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 789

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3699

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -263

by 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3962

m:

- z tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 488
VIII. Podatek dochodowy -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 14,44
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 14,44
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 14,44

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 14,44
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2025-07-
15
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -
2025-12-
31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 71 016
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 488
a) przychody z lokat netto 789
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -263
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3962
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 4 488

4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): -

a) z przychoddw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

c) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 66 528

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 66 528
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -
inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 71016
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71016
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 39 861
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 310 830
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w 310 830
podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 310 830
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 310 830
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
¢) saldo zmian 310 830
2. Liczba certy_fikatéw inv_vestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci 310 830
funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 310830
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 310 830
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
¢) saldo zmian 310 830
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 310 830
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 310 830
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 16,07
certyfikat inwestycyjny !
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 212.40
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) !
2. Warto$é¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 228 47
inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 16,24
albo certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) 4
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 206,16

certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

- data 2025-09-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo 228 47
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 4

- data wyceny 2025-12-30

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 228,47
- data wyceny 2025-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 228,47
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IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci 0.75
aktywéw netto, w tym: (**) '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych R

dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,21
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0.09
funduszu !
0,21

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami _
funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg
wartoscig odniesienia jest warto$¢ pierwszej wyceny oficjalnej.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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2025-07-15
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -
2025-12-31
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 65934
operacyjnej (I-II)
I. Wplywy 55903
Z tytutu posiadanych lokat 894
Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 54993
Pozostate 16
II. Wydatki 121 837
Z tytutu posiadanych lokat -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 121 746

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa -

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza 29

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru

aktywow funduszu 14
Z tytutu opfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 16
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Z tytutu ustug prawnych 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci -
Pozostate 31
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 66 528

finansowej (I-II)
I. Wplywy 66 528
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania 66 528
certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek -
Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -
II. Wydatki -
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw -
Z tytutu spiat zaciggnigtych pozyczek -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu wyptaty przychoddw -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow
| pienieznych i ekwiwalentéw $rodkdw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 594

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 594
D)
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze Rozporzadzenia Ministra
Finansdéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany
rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020
roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajace”).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
 potroczne sprawozdanie finansowe,
* roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:
« wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
* wybrane dane finansowe,
 zestawienia lokat,
e bilansu,
 rachunku wyniku z operacji,
¢ zestawienia zmian w aktywach netto,
 rachunku przeptywdw pienieznych,
« not objasniajacych,
« informacji dodatkowe;j.
2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz oraz transakcje wymiany walut ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego/wymiany waluty w wyniku braku
potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoéciowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy
przeptyw przyjmuije sie faktyczna date rozliczenia srodkéw pienieznych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnigte kredyty i dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4) Aktywa i pasywa funduszu, ktdrych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Wartos¢ aktywdw i
pasywow Funduszu denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie ogtasza kursu, okresla sie w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

5) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

7) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

8) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9) Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktérych mowa w pkt 5) — 8) powyzej. W
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz
kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W
przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze
potwierdzenia korzystania zostato ztozone.

10) W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku
na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie
ujmowany w ksiegach w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

11) Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

12) Nabyte skfadniki aktywdw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutu.

13) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

14) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych
przychodéw pienieznych.

15) Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16) Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skfadnik lokat Funduszu.
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17) W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a
wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

18) Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentdw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu.

19) Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

20) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoséci godziwej nalicza sie w
kazdym dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz
tez innym dokumentem (umowag) dotyczacym tej lokaty.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

22) Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel.

23) Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienigznych oraz
koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

24) Zmiany wartosci papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach: réznic kursowych (niezrealizowany
zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody /
koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w
skorygowanej cenie nabycia.

25) Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje
dostepne w programie MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z
operacji

1) W kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ksiegowos¢
Funduszu wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) wartos$¢ aktywow netto Funduszu,

) wartos¢ aktywdw netto Funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny.
2) Aktywami Funduszu jest mienie Funduszu obejmujace w szczegdlnosci:

a) srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw Funduszu,

b) srodki pieniezne,

c) prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3) Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
i wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, okreslony w Statucie Funduszu.
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4) Wartos¢ Aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

5) Aktywa Funduszu wycenia sie, a wartos¢ zobowigzan Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny wedle
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia.

6) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspodlne dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku,
gdy do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywdw Funduszu stosowane sg modele
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w
rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spdjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywdw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7) Dniem wprowadzenia do ksiag rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami §22 ust 2 Rozporzadzenia.

Do czasu wprowadzenia do ksiag rachunkowych zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego zmiany tej nie uwzglednia sie przy dokonywaniu wyceny Aktywow Funduszu oraz
ustalaniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat. Jezeli dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
zmiany kapitatu wptaconego/wyptaconego jest jednocze$nie Dniem Wyceny lub dniem, na ktory
sporzadza sie sprawozdanie finansowe Funduszu, dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia zmiany na kapitale wptaconym
badz wyptaconym. Zmiana jest uwzgledniana po uzgodnieniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

8) Wartos¢ aktywow netto i wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ustalane sa z
doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

9) Warto$¢ godziwg skfadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

9.1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

9.2) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 9.1) powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu (zdefiniowang w Polityce Rachunkowosci), gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejéciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywdw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzarn pochodzacych z rynku, ktdry
nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. ai b, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
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9.3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 9.1) i 9.2) powyzej, warto$¢ godziwg
ustalong dzieki Wycenie za Pomoca Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane s3 dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdéw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

9.4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku
braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej odpowiednik kursu zamkniecia,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na
sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu
na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony
kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland. W przypadku braku kursu ostatniej transakgji i kursu na pierwszym
fixingu, polskie obligacje skarbowe, wyceniane sa w oparciu o kurs referencyjny na Treasury
BondSpot Poland.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartoéci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

10) W przypadku Aktywdw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczeshiejszej emisji
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— dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.
W takim przypadku, Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

11) Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywaia sie z dostateczng czestotliwoscig i majq dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. [Aktywny Rynek, Rynek Gtowny]

12) Klasyfikacja sktadnikéw aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy lub Ksiegowos$¢ Funduszu. Ta klasyfikacja jest przekazywana Towarzystwu oraz gdy
wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy - Ksiegowosci Funduszu.

13) W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujace aspekty:
1) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
2) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

14) Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuije jezeli
spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego
sktadnika aktywoéw w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie
mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku
instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych
w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs
danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywdw w miesigcu poprzedzajacym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz
200 tysiecy ztotych badz w wysoko$ci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z
badanego okresu),

15) Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt 14) sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybdr
rynkéw, w ktdrych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

16) W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury
BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

W przypadku kontraktdw futures, opcji lub innych instrumentdw pochodnych notowanych na rynku
gieldowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci rynku, niezaleznie
od wolumenu tego obrotu.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego, z zastrzezeniem
ponizej, dokonuje sie niezwtocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkow, na ktérych Aktywa Funduszu sa notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktoérym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:
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liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat;

ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku

17) Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akgji, praw poboru,
warrantow  subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych, dtuznych Papieréw WartoSciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomoca
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) dla akgcji:

a) modele wskaznikowe odnoszace cene akgji do poszczegdinych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku,
modele zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce wartos¢ aktywow
netto (kapitat wtasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujace cene
nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych
akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele
wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu
o0 ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

3) dla Dtuznych Papieréow Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujace techniki wartosci
biezacej, w szczegolnosci wykorzystujace dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o
wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.

18) Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych

19) Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

20) Transakcje reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocg Modelu, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

21) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala sie w
walucie obcej, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie obcej, w ktérej sa denominowane.
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22) W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
23) Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Odsetki;

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

— od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki

b) Odsetki od rachunkdéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie
za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach Funduszu.

c) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

24) Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw Aktywdw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci Aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikow Aktywow i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
$rednim kursem dla danej waluty.

4. Opis wprowadzanych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
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NOTA-2
NALEZNOSCI FUNDUSZU et eel
1) Z tytutu zbytych lokat -
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych -
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych -
4) Z tytutu dywidend -
5) Z tytutu odsetek -
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
7) Z tytutu udzielonych pozyczek -
8) Pozostate -
NOTA-3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU e
1) Z tytutu nabytych aktywdw 3849

2) Z tytutu transakcii repo/sell-buy back -

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych -

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine -

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

6) Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu -

7) Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -

8) Z tytutu wyemitowanych obligacii -

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -

10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -

11) Z tytutu gwarancii lub poreczen -

12) Z tytutu rezerw 47

13) Pozostate sktadniki zobowigzan -
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. NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

2025-12-31

Wartos¢ na

Wartosc¢ na
dzien bilansowy

dzien bilansowy w walucie
w danej walucie | sprawozdania
finansowego
1) Struktura w przekroju walut, w podziale na banki - 594
DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. PLN 340 340
MBANK S.A. PLN 254 254
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 1377
PLN 1377 1377

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 RYZYKA

2025-12-31

Wartosc na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach

ogotem

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy
procentowej

a) Obcigzenie ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej (*)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Obcigzenie ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej (**)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym

a) Obciazenie ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe

(***)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje reverse repo / buy-sell back

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w podziale na

podmioty (****)
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2025-12-31
odtien | dzien bilansowy | Procentowy
NOTA-5.II RYZYKA - - udziat w
bilansowy w w walucie Kktywach
walucie sprawozdania a t\(.v'v
skiadnika finansowego ogotem

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu
ryzykiem walutowym (****x)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - -

Naleznosci - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -

Zobowigzania - - -

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i

zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

(**) Jako aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone
ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien
bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci,
dtuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcii typu
buy-sell-back.

(****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

(*¥*¥%*) 73 znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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2025-12-31
Kwota Termin
NOTA-6 - .. | Wartos¢ Terminy zapadalnosci Termin
Typ Rodzaj . Wartosc bedaca . .
INSTRUMENTY POCHODNE zajetej | instrumentu Cel otwa_r_cna otwartej przysz!ycl:l przysz!ycl_1 podstawa (vo{yg_as _wykonanla
ozycji | pochodnego pozycji pozycji _strl:m_nem _strl_m_uem przyszlych | . niecia) instrumentu
p pienieznych | pienieznych 7 = | instrumentu | pochodnego
platnosci
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Sprawne zarzadzanie . .
Kontrakt futures FW20H2620 Kontrakt _ _| Kazdego dnia _ e e
(PLOGF0032482) Dluga futures _portfelem_ roboczego 2026-03-20 2026-03-20
inwestycyjnym

33




BETA ETF DYWIDENDA PLUS PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2025-12:3%
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2399
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuije przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 2 399

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

III. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

2025-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
P chwili udzielenia | chwili udzielenia udziat w Warunki Termin Ustanowione
siedziba " H Waluta - - -
it wwaluae_ wv!alum_e akty’wach oprocentowania| splaty |zabezpieczenia
P sprawozdania pozyczki ogotem

Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytow
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2025-12-31
NOTA-9 I Wartos¢ wa::i:;na
WALUTOWA STRUKTURA POZYCII na dzien bilansowy w
BILANSU bilansowy | i jucie

xadI::ieeJ sprawozdania

finansowego

1. Aktywa - 74 912

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 594

PLN 594 594

2) Naleznosci - -

PLN - -

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - 2 399

PLN 2 399 2399

4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym ) 71 919

rynku

PLN 71919 71919

5) Skfadniki lokat nienotowane na ) }
aktywnym rynku

PLN - -

6) Pozostate aktywa - -

I1. Zobowigzania - 3896

PLN 3896 3896

36



BETA ETF DYWIDENDA PLUS PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

. NOTA-9 IL
ROZNICE KURSOWE

2025-07-15

2025-12-31

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane

Akcie

Warranty subskrypcyine

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyijne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
maijace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 2025-?7-15
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 2025-12-31
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -263
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2. Naleznosci -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -263
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
6. Pozostate aktywa -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 3962
wyceny aktywow
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2. Naleznosci -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3962

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

6. Pozostate aktywa -

3) Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywdw niepublicznych

4) Wyptacone dochody funduszu -

1. Przychody z lokat _

2. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany
z wpltywem do funduszu $rodkéw pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakgcji, ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapié¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku,
w tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie
nastgpita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papierdéw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu -
na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papierdéw wartosciowych lub praw
majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku -
zorganizowanym
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NOTA-11 2025-_07-15
KOSZTY FUNDUSZU 2025-12-31
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo 16
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa -
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -
3. Optaty dla depozytariusza 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 3
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 7
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
8. Ustugi prawne -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12. Ujemne saldo rdznic kursowych -

13. Pozostate 3

2) Koszty funduszu aktywdow niepublicznych zwigzane bezposrednio
ze zbytymi lokatami

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa -

1. z tytutu wynagrodzenia statego -

2. z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 21.11.2025 r. Fundusz zawart z Q Securities S.A. porozumienie o warunkowym rozwigzaniu umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu. Rozwigzanie umowy z Q Securities S.A. nastapi z koficem
dnia 22.04.2026 .

W dniu 15.12.2025 r. Fundusz podpisat Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spdtka Akcyjna. W dniu 20.03.2026 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktorej udziela
zgody na zmiane depozytariusza poprzez powierzenie tej funkcji Bankowi Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna.

Brak innych istotnych zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto
funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu wystepujace na dzien bilansowy zostaty sklasyfikowane na

poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan funduszu sklasyfikowanych

na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wyniosta 71 919 tys. zt.

b. Opis powodow przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a
Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy Poziomami powinny nastgpi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z
kazdego Poziomu

W odniesieniu do sktadnikéw lokat wystepujacych na dzien bilansowy, nie wystapity przeniesienia miedzy 1 a 2
poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej

Na dzien bilansowy nie wystapity przypadki sklasyfikowania aktywow i zobowigzan funduszu na poziomie 2 lub 3
hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z czym informacje, o ktdrych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) nie wystepuja.

4. Dokonane korekty bitedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operagcji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny,

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W ocenie Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat
utworzony na czas nieograniczony.

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.
b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni opfacone. Statut
Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatéw nieoptaconych w catosci.

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki dokonywania odpisow aktualizujgcych wartos¢
aktywow funduszu.

d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Fundusz nie posiada aktywdw, w odniesieniu do ktdrych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarh umownych.

e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1759 w dniu 15 lipca
2025 r. Zgodnie z art. 157 ust. 3 Ustawy fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany dostosowac
strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz statucie funduszu w
terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji funduszu. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity
przekroczenia limitéw inwestycyjnych funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operagji i ich zmian:

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajduja sie aktywa z tytutu transakcji buy-sell back wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia o wartosci 2 399 tys. zt, stanowiace 3,20% aktywow.

Fundusz jest funduszem ETF o strategii pasywnej, ktérego celem jest mozliwie wierne odzwierciedlanie stopy
zwrotu indeksu, ktérego metodologia opiera sie na doborze spétek wedtug kryterium dywidendowego. Na
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wyniki Funduszu wptywaty zatem przede wszystkim zmiany wycen akcji spétek wchodzgcych w sktad indeksu
oraz decyzje emitentdw dotyczace polityki dywidendowe;j.

Istotne znaczenie moga miec takze zdarzenia korporacyjne (m.in. zmiany w sktadzie indeksu, zawieszenie lub
zmiana wyptat dywidend), a okresowo réwniez koncentracja sektorowa wynikajaca z doboru spétek
dywidendowych. Dziatania odwzorowujgce indeks (w tym rebalansowanie) moga powodowac przejsciowe
odchylenia stopy zwrotu Funduszu od indeksu (tracking difference).

W 2025 r. nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu AgioFunds TFI S.A.: w dniu 10 czerwca 2025 r. Pan Marek Arent
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzier 31 sierpnia 2025 r., natomiast w
dniu 1 wrzesnia 2025 r. funkcje Cztonka Zarzadu objat Pan Piotr Koroluk.
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Warszawa, dnia 8 kwietnia 2026 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Lucyna Szczepanik

Kierownik Zespotu
Gtdéwna Ksiegowa Funduszy
Astra Financial Services Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Towarzystwo zarzadzajace Funduszem:

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Piotr Koroluk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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