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Co to za produkt?

Rodzaj: Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Skarbiec -
Global Funds SFIO, ktoéry jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Subfundusz nie posiada
osobowosci prawnej.

Cele: Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz bedzie lokowa¢ do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa
JPM Emerging Markets Opportunities Fund (fundusz bazowy) - subfundusz
bedacy czescig JPMorgan Funds, w serie tytutdw uczestnictwa: JPM Emerging
Markets Opportunities C a takze w inne w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspéinego inwestowania,
ktére zostaty zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) akcyjnych.

Ryzyko: Z inwestycjg w Subfundusz zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce
z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie,
lub rynku na ktérym sg notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury
gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku
cen wiekszodci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartosci jednostek
uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez
posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzejsposéb, na warto$¢ tytutow
uczestnictwa funduszu bazowego, w zwigzku z lokatami funduszu bazowego.

Docelowy inwestor indywidualny: Subfundusz jest rekomendowany
inwestorom poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego
inwestowania w fundusze zagraniczne, w tym przypadku w uczestnictwa
JPM Emerging Markets Opportunities Fund - subfundusz bedacy czescig
JPMorgan Funds.

Subfundusz ze wzgledu na ekspozycje w JPM Emerging Markets Opportunities
Fund - subfundusz bedacy czescig JPMorgan Funds, jest subfunduszem
o charakterze akcyjnym inwestujgcym posrednio w rynki wschodzace, dlatego
tezinwestorzy Subfunduszu muszg zdawac sobie sprawe z dodatkowego ryzyka
politycznego i gospodarczego zwigzanego z inwestycjami na rynkach
wschodzacych. Subfundusz moze by¢ zatem odpowiedni dla doswiadczonych

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?
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Wyzsze ryzyko
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Nizsze ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac
produkt przez 5 lat. Jezeli spienigzysz inwestycje przed koncem
zalecanego okresu, faktyczne ryzyko moze sie znacznie rézni¢. Ogélny
wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego
produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest

inwestoréw posiadajacych juz portfele zdywersyfikowane w skali globalnej,
a obecnie zainteresowanych uzupetnieniem ich sktadu o bardziej ryzykowne
aktywa w celu uzyskania dodatkowych mozliwosci zwiekszenia zwrotu
z portfela. Wschodzace rynki akcji charakteryzujg sie znaczng zmiennoscia.
W zwigzku z tym rekomendowany inwestorom horyzont inwestycyjny wynosi
piec lat.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestoréw posiadajgcych jak i
nieposiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

Mozliwos¢ dokonywania wyptat z Subfunduszu oraz zamiany jednostek:
Jednostki uczestnictwa Subfunduszu podlegaja odkupieniu na Zzgdanie
inwestora, zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane jest w kazdym dniu wyceny. Szczegétowe informacje w tym
zakresie zawarto w sekgji ,lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge
wczesniej wyptaci¢ pienigdze?”.

Czas trwania Subfunduszu i mozliwos¢ jego rozwigzania: Subfundusz jest
utworzony na czas nieograniczony. Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu wytacznie w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej
z przestanek:

1) w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
kwoty 10 000 000 zt,

2) w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie  otrzymywane przez Towarzystwo za  zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu.

3) w przypadku ogtoszenia o likwidacji fundszu bazowego.

Depozytariusz: Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

Dywidendy: Fundusz nie wyptaca dywidend, a wszelkie dochody Funduszu
sg reinwestowane.

Informacje dodatkowe: Wymagane przepisami prawa dokumentyiinformacje
o Funduszu, w tym sprawozdania finansowe Ilub wyceny jednostek
uczestnictwa, sg dostepne bezptatnie w jezyku polskim na stronie internetowej
www.skarbiec.pl.

Aktywa i zobowigzania kazdego subfunduszu sg z mocy prawa oddzielone
od aktywoéw i zobowigzan pozostatych subfunduszy co oznacza, iz przychody
i zobowigzania jednego subfunduszu nie wplywajg na sytuacje majgtkowa

prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian
rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy.

Sklasyfikowaliémy ten produkt jako 4 na 7, co stanowi $rednig klase ryzyka.
Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikéw oceniane sg jako
Srednie, a zte warunki rynkowe mogg wptyna¢ na zdolnos¢ Skarbiec - Emerging
Markets Opportunities (Skarbiec - Global Funds SFIO) do wyptacenia
Ci pieniedzy.

Ryzyka majgce istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio
uwzglednione przez wskaznik:
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Ryzyko plynnosciOgraniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych
szczegolnie zwigzana z ptynnoscig tytutéw uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund. Ryzyko ptynnosci moze réwniez dotyczy¢ realizowania
zlecern odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu sktadanych przez
uczestnikéw. Udziat tytutéw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities
Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwigzku z czym
zawieszenie odkupywania tytutéw uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund moze wptywa¢ na mozliwos¢ odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kontrahentalstnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie
kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez

Inne istotne ryzykaRyzyko wynikajgce z faktu inwestowania przez Subfundusz
swoich aktywoéw w tytuty uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities
Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund
w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwigzku z czym brak
publikacji wartosci tytutdw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities
Fund moze wptywa¢ na mozliwos¢ wyceny wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegbtowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie
informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w punkcie
opisujagcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ spadku aktywdw Subfunduszu. . o . . . .
Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami

Ryzyko operacyjnelstnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna na rynku, wiec mozesz straci¢ cze$¢ lub catoé¢ swojej inwestycji.

lub opézniong realizacjg transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku
zdarzen zewnetrznych.

Scenariusze dotyczace wynikow

Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie
rozwinie.

Zalecany okres utrzymywania: 5 lat
Przyktadowa inwestycja: 50 000 PLN

Jezeli wyjdziesz z inwestycji | Jezeli wyjdziesz z inwestycji
po 1 roku po 5 latach

Scenariusze

W tym Subfunduszu nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.

Minimum Oszczedzajgcy moze straci¢ cze$¢ lub cato$é swoich Srodkow.

Scenariusz warunkéw Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 12110 PLN 12350 PLN
skrajnych Srednia roczna stopa zwrotu -75,8% -24,4%
Scenariusz niekorzystn Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 34 930 PLN 13920 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu -30,1% -22,6%

Scenariusz umiarkowan Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 50 050 PLN 63390 PLN
y Srednia roczna stopa zwrotu 0,1% 4,9%

Scenariusz korzvstn Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 68 160 PLN 90 320 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu 36,3% 12,6%

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu i obejmuja maksymalne koszty Twojego doradcy lub dystrybutora. W danych liczbowych
nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.

Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami wykorzystujgcymi najgorsze, $rednie i najlepsze wyniki funduszu i jego portfela
referencyjnego z ostatnich 10 lat. Tego rodzaju scenariusze miaty miejsce w przypadku inwestycji miedzy 2012 a 2022 rokiem.

Przedstawione scenariusze sg ilustracjami opartymi na wynikach z przesztosci i zatozeniach zaprezentowanych w tabeli powyzej.
Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Co sie stanie, jesli Towarzystwo nie ma mozliwosci wyptaty?

Fundusz oraz Towarzystwo nie sg objete systemem rekompensat ani gwarangcji dla inwestoréw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego,
ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego, uczestnik Funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych $rodkéw.

Jakie sg koszty?

W tabelach podano kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu
oraz wynikéw osigganych przez produkt. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach utrzymywania
inwestycji.

Koszty w czasie

Zatozylismy, ze:

- w pierwszym roku stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie 0%

- w pozostatych okresach utrzymywania Subfundusz osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym

- zainwestowano kwote zainwestowano kwote 50 000 PLN

_ Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 1 roku Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 5 latach

Catkowite koszty 4582 PLN 16 910 PLN

Wptyw kosztéw na zwrot w skali roku (*) 9,16% 5,08%

*|lustruje to, w jaki spos6b koszty zmniejszajg Twéj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjécia z inwestycji z uptywem
zalecanego okresu utrzymywania inwestycji, prognozowany $redni roczny zwrot wynosi 9,94% przed uwzglednieniem kosztéw i 4,86% po uwzglednieniu kosztéw.
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Struktura kosztéw

W ponizszejtabeli przedstawiono szacunkowe kwoty poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, ktdre poniesiesz w pierwszym roku inwestycji przy zatozeniu, ze zainwestowates
kwote 50 000 PLN oraz ze stopa zwrotu funduszu wyniesie w tym okresie 0%.

Koszty jednorazowe (ponoszone przy wejsciu lub wyjsciu)

o Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 5,50% zainwestowanej kwoty. Jest to najwyzsza kwota,
Koszty wejscia jaka zostaniesz obcigzony przy wskazanej powyzej kwocie inwestycji. Osoba sprzedajaca 2750 PLN
Ci produkt poinformuje Cie o rzeczywistej kwocie optaty.

Koszty wyjscia Nie pobieramy optaty za wyjécie w przypadku tego Subfunduszu. OPLN
Koszty biezgce (ponoszone kazdego roku)

Optfaty za za'r;qdzan'ie iinne 3,66% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach 1830 PLN

koszty administracyjne z ostatniego roku pobieranych z aktywéw Subfunduszu.

. 0,00% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw zwigzanych z zakupem
Koszty transakcji i sprzedaza sktadnikéw portfela Subfunduszu. Rzeczywista kwota bedzie sie rézni¢ w zaleznosci 2PLN
od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy. Koszty te obcigzajg aktywa Subfunduszu.

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegélnych warunkach

Optaty za wyniki i premie W przypadku tego produktu nie ma optaty za wyniki. OPLN

lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Ze wzgledu na zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz okreslone w statucie kryteria doboru lokat, Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy
planuja wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 5 lat od rozpoczecia inwestycji. Wyjscie z inwestycji przed uptywem zalecanego okresu moze wigzac sie z nizszym zwrotem.
Subfundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika w kazdym dniu wyceny. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz
w terminie 7 dni po zgtoszeniu zadania ich odkupienia. Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po ich
odkupieniu. Uczestnik jest réowniez uprawniony do dokonania konwersji tj.: zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu/
subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo. Konwersja skutkuje nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego po umorzeniu jednostek
uczestnictwa subfunduszu Zrédtowego oraz wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu/subfunduszu docelowego.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Skargi zwigzane z dziatalnoscig Towarzystwa, Funduszu lub podmiotu posredniczagcego mogg by¢ sktadane:

1) w formie pisemne;j:
a) osobiscie w Towarzystwie lub w placéwce podmiotu posredniczagcego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
b) przesytkg pocztows, kurierskg lub inng na adres Skarbiec TFI S.A. Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

2) ustnie:
a) telefonicznie na numery Infolinii: +48 22 588 18 43,
b) osobiscie do protokotu w Towarzystwie lub w placéwce podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3) w formie elektronicznej:

a) pocztg elektroniczng na adres: reklamacje@skarbiec.com.pl.

b) za posrednictwem systemoéw transakcyjnych podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, o ile posiadajg taka
funkcjonalnos¢.

Skarga moze zostac ztozona przez uczestnika lub przez pethomocnika. Petnomocnictwo wymaga formy pisemnej i moze by¢ ztozone wraz ze skargg lub w czasie
jej rozpatrywania. Skargi w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajgcy na rzecz Funduszu skladane sg bezptatnie.
Szczegbtowe informacje na temat sposobu sktadania skarg znajduja sie na stronie www.skarbiec.pl

Inne istotne informacje

Wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz statucie
Funduszu, dostepnych w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.skarbiec.pl oraz w sieci sprzedazy.

Na naszej stronie internetowej znajdujg sie réwniez comiesigczne informacje na temat historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Funduszu.
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