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QUERCUS short QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcje inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby pomdc
w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztow, potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze pomdc w poréwnywaniu go z innymi produktami.
Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane Inwestorowi, aby mogt on podjaé swiadomg decyzje inwestycyjna.

Produkt

Nazwa produktu: QUERCUS short (dalej ,,Subfundusz”), subfundusz wydzielony w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, dziatajgcego na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19.02.2008 r., wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 364
Identyfikator krajowy (KNF): PLSFIO00081

Klasa jednostki: A

Nazwa twdrcy produktu: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie (dalej: , Towarzystwo”)

Kontakt: https://quercustfi.pl, numer telefonu +48 22 205 3000

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

Data dokumentu: 19.05.2025 r.

OBLIGATORYJNE OSTRZEZENIE: Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia

Co to za produkt?

Rodzaj

Jednostki uczestnictwa subfunduszu QUERCUS short wydzielonego w ramach specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Cele

Subfundusz dazy od osiggania zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest indeks WIG20short. Subfundusz zostat sklasyfikowany do kategorii
funduszy indeksowych akcyjnych rynku krajowego. Celem subfunduszu jest odwzorowanie zmian wartosci indeksu WI1G20short bedacego indeksem pochodnym do indeksu W1G20. Oba indeksy
sg obliczane i publikowane przez GPW w Warszawie. Zaréwno w dtugim jak i krotkim terminie mogg wystgpi¢ réznice w stopach zwrotu miedzy subfunduszem QUERCUS short, indeksem
WIG20short i odwrotnoscig zmian indeksu WIG20. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na réznice w stopach zwrotu naleza: stopa dywidendy, koszt finansowania pozycji, stopa zwrotu
z czesci diuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu, inne koszty, a takze efekt kapitalizowania (ang. compounding effect). W szczegdlnosci mozliwa jest sytuacja w ktorej stopy zwrotu
z Subfunduszu i benchmarku lub odwrotnosci zmiany indeksu WIG20 majg taki sam znak (czyli warto$é dodatnig / ujemng).

Subfundusz, przy dokonywaniu lokat Aktywow, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20short Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii - Subfundusz zajmuje
pozycje krotka w kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra nie jest wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie stuzyta jako depozyt zabezpieczajacy jest inwestowana gtéwnie w Instrumenty
Dtuzne. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ réwniez inwestowane w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Subfundusz moze stosowaé dzwignie finansowg
za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu, w wyniku ktérych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci swoich aktywdw oraz zabezpieczenie
przy uzyciu instrumentéw pochodnych w celu ochrony aktywoéw Subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Ryzyko

Zinwestycja w Subfundusz wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Pochodne - kontrakty terminowe na indeks WIG20. Z inwestycja
zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce z faktu, ze koniunktura na rynku akcji moze podlegac znaczacym wahaniom, a jej niekorzystne zmiany wobec pozycji zajetych przez Subfundusz moga
mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu. Rdwnoczesnie inwestycja w Subfundusz obarczona jest ryzykiem kredytowym zwigzanym z mozliwym brakiem wyptacalnosci emitentdw instrumentéw
dtuznych lub z mozliwoscia niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentdéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawierat umowy pozyczki papieréw wartosciowych. Szczegétowe
informacje dotyczgce ryzyk zamieszczone sa w Prospekcie Informacyjnym.

Docelowy inwestor indywidualny

Subfundusz przeznaczony jest dla swiadomych Inwestoréw, ktdrzy planujg inwestowanie w krétkoterminowym lub srednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym tj. przez okres do 3 lat,
oczekuja wynikéw inwestycyjnych poréwnywalnych do bechmarku WIG20short oraz akceptujg bardzo wysoki poziom zmiennosci i ryzyka inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkéw. Subfundusz
powinien by¢ wykorzystywany przez Inwestoréw w okresach, gdy wystepuje wysokie prawdopodobieristwo spadku indekséw gietdowych, a Inwestor chciatby uzyskac ekspozycje na rynek
akcji -100%.

Mozliwos¢ dokonywania wyptat z Subfunduszu oraz zamiany jednostek uczestnictwa

Posiadacze jednostek uczestnictwa moga ztozy¢ zlecenie odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym
odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Szczegétowe zasady sktadania zlecen opisano w dalszej czesci niniejszego dokumentu w sekcji ,,lle czasu
powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptacié pienigdze?”.

Okres trwania Subfunduszu i mozliwos¢ jego rozwigzania

Subfundusz jest utworzony na czas nieoznaczony. Termin zapadalnosci w przypadku jednostek uczestnictwa nie istnieje. Subfundusz moze zostac rozwigzany w przypadku, gdy Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 2 min zt. Subfundusz nie moze zosta¢ automatycznie rozwigzany.

Depozytariusz

Depozytariuszem Subfunduszu jest Deutsche Bank Polska S.A.

Dywidendy

Subfundusz nie wyptaca dywidend, a wszelkie dochody Subfunduszu sg reinwestowane.

Informacje dodatkowe

Celem ochrony inwestoréw, aktywa i zobowigzania kazdego subfunduszu sa z mocy prawa oddzielone od aktywdw i zobowigzar pozostatych subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO
i wyodrebnione w sprawozdaniu finansowym. Prospekt informacyjny oraz sprawozdania finansowe obejmuja informacje dotyczace Subfunduszu oraz QUERCUS Parasolowy SFIO. Wymagane
przepisami prawa dokumenty i informacje o Subfunduszu, w tym sprawozdania finansowe oraz wyceny jednostek uczestnictwa, sa dostepne bezptatnie w jezyku polskim na stronie internetowej

https://quercustfi.pl.

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?
Wskaznik ryzyka

112 3|4 6 | 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

a zwrot moze by¢ nizszy. Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazowke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest
prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pienigedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy.
Sklasyfikowalismy ten produkt jako 5 na 7, co stanowi srednio wysoka klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikdw oceniane sg jako Srednio duze, a zte warunki
rynkowe prawdopodobnie wptyng na zdolnos¢ QUERCUS short do wyptacenia Ci pienigdzy.
Ogdlny wskaznik ryzyka nie uwzglednia ryzyka operacyjnego rozumianego jako ryzyko straty wynikajgce z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzi i systemow
lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace takze ryzyko prawne. Wskaznik nie odzwierciedla takze ryzyka na jakie Subfundusz moze by¢ narazony w wyniku nieoczekiwanych zdarzen, ktére
moga wystapi¢ w przysztosci, a na ktére Subfundusz nie ma wptywu, lub ktdre nigdy nie wystapity w czasie dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu.
Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ czes¢ lub catos¢ swojej inwestycji.

n Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywacd produkt przez 3 lata. Jezeli spienigzysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie roznic,
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Scenariusze dotyczace wynikow

Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie rozwinie. Scenariusze
zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami i zatozeniami okreslonymi w przepisach prawa.

ZALECANY OKRES UTRZYMYWANIA: 3 lata

PRZYKEADOWA INWESTYCJA: 50 000 PLN

W tym Subfunduszu nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.

Minimum K . L o hy S .
fnimu Oszczedzajgcy moze straci¢ czes$é lub catos¢ swoich Srodkow.

Scenariusz warunkéw skrainvch Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 10 820 PLN 13 930 PLN
iny! Srednia roczna stopa zwrotu -78,4% -34,7%

Scenariusz niekorzystn Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 28 240 PLN 27 280 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu -43,5% -18,3%

Scenariusz umiarkowan Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 46 230 PLN 40 500 PLN
Y Srednia roczna stopa zwrotu -7,5% -6,8%

Scenariusz korzystn Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 74 370 PLN 65 100 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu 48,7% 9,2%

Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu i obejmujg maksymalne koszty Twojego doradcy lub dystrybutora. W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej
osobistej sytuacji podatkowej, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.

Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami wykorzystujgcymi najgorsze, srednie i najlepsze wyniki Subfunduszu i jego portfela referencyjnego z ostatnich
10 lat.

Scenariusz niekorzystny miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy pazdziernikiem 2022 i kwietniem 2025.

Scenariusz umiarkowany miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy styczniem 2021 i styczniem 2024.

Scenariusz korzystny miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy pazdziernikiem 2017 i pazdziernikiem 2020.

Przedstawione scenariusze sg ilustracjami opartymi na wynikach z przesztosci i zatozeniach zaprezentowanych powyzej.
Scenariusz warunkow skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyskac¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Co sie stanie, jesli QUERCUS short nie ma mozliwosci wyptaty?

Strata nie jest objeta systemem rekompensat lub gwarancji dla inwestoréw. Inwestor moze ponies¢ strate wskutek niewtasciwej alokacji aktywow Subfunduszu przez zarzadzajace
nim Towarzystwo lub posrednio wskutek niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Subfunduszu przez jego kontrahenta.

Jakie s koszty?

W tabelach podano kwoty, ktdre sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztdw. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu oraz wynikéw osigganych
przez produkt. Przedstawione kwoty s3 ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i roznych mozliwych okresach utrzymywania inwestycji.
Koszty w czasie

Zatozylismy, ze:

- w pierwszym roku stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie 0%

- w pozostatych okresach utrzymywania Subfundusz osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym
- zainwestowano kwote 50 000 PLN

Catkowite koszty 2 940 PLN 5621 PLN

Wptyw kosztéw na zwrot w skali roku (*) 5,9% 3,7%

* [lustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twdj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia z inwestycji z uptywem zalecanego okresu
utrzymywania inwestycji prognozowany sredni roczny zwrot wynosi 2,6% przed uwzglednieniem kosztow i -1,1% po uwzglednieniu kosztow.
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QUERCUS short

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Struktura kosztow

W ponizszej tabeli przedstawiono szacunkowe kwoty poszczegdlnych rodzajow kosztow, ktére poniesiesz w pierwszym roku inwestycji przy zatozeniu, ze zainwestowates$ kwote 50 000 PLN oraz
ze stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie w tym okresie 0%.

W przypadku zamiany pobierana jest optata za wejscie, z tym ze stawka pobieranej optaty réwna jest stawce optaty za wejscie obowigzujacej w subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke
optaty za wejscie obowigzujacej w subfunduszu zrédtowym dla danej wartosci zlecenia.

o Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 3,30% zainwestowanej kwoty. Jest to najwyzsza kwota, jaka
Koszty wejscia zostaniesz obcigzony przy wskazanej powyzej kwocie inwestycji. Osoba sprzedajaca Ci produkt poinformuje Cie 1650 PLN
o rzeczywistej kwocie optaty.

Koszty wyjscia Nie pobieramy optaty za wyjécie w przypadku tego Subfunduszu. 0PLN

Opfaty za zarzadzanie i inne koszty ~ 2,28% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach z ostatniego roku 1140 PLN
administracyjne lub operacyjne pobieranych z aktywéw Subfunduszu.

- 0,30% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw zwigzanych z zakupem i sprzedaza
Koszty transakji sktadnikéw portfela Subfunduszu. Rzeczywista kwota bedzie sie rozni¢ w zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy 150 PLN
i sprzedajemy. Koszty te obcigzajg aktywa Subfunduszu.

Optaty za wyniki i premie W przypadku tego produktu nie ma optaty za wyniki. 0PLN
motywacyjne

lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wcze$niej wyptacic pienigdze?

Zalecany okres utrzymywania inwestycji (RHP): 3 lata

Dla Subfunduszu nie zostat okreslony minimalny zalecany okres utrzymania inwestycji, gdyz Subfundusz jest dedykowany dla Inwestoréw swiadomych jego zmiennosci. Na potrzeby okreslenia
scenariuszy dotyczacych wynikéw zostat przyjety okres utrzymywania w wymiarze 3 lat.

Posiadacze jednostek uczestnictwa mogg ztozy¢ zlecenie odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym
odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa przyjmowane sa przez Towarzystwo i Dystrybutordw.
Spieniezenie jednostek uczestnictwa przed uptywem zalecanego okresu utrzymania zwieksza ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia zysku, niezaleznie od okresu utrzymywania jednostek uczestnictwa. W przypadku wczesniejszego wyjscia z inwestycji wieksza wage maja takze optaty jednorazowe,
takie jak koszty wejscia - zob. czes¢ ,Jakie sg koszty?”.

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa nie jest pobierana optata za wyjscie.

Jak moge ztozyc skarge?

Inwestor moze ztozy¢ reklamacje (skarge) dotyczaca produktu, w tym ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub osoby doradzajacej w zakresie produktu lub go sprzedajacej (Dystrybutor),

W nastepujacy sposob:

a) w formie pisemne;j - osobiscie, w siedzibie Towarzystwa lub Agenta Transferowego, a takze w jednostkach (siedzibie, oddziatach, punktach obstugi klienta, itp.) Dystrybutoréw, albo przesytka
pocztowa w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo pocztowe na adres siedziby Towarzystwa lub Agenta Transferowego,

b) ustnie - telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w siedzibie Towarzystwa (wskazane jest wczesniejsze telefoniczne umdwienie wizyty),

c) w formie elektronicznej - na adres poczty elektronicznej Towarzystwa reklamacje@quercustfi.pl lub adres poczty elektronicznej Dystrybutora, za posrednictwem ktdérego ztozono
lub planowano ztozy¢ zlecenie lub dyspozycje dotyczacg Konta Uczestnika w QUERCUS Parasolowy SFIO.

Szczeg6towe zasady sktadania reklamacji wskazane zostaty w Procedurze przyjmowania i zatatwiania reklamacji klientéw przez Quercus TFI S.A. dostepnej pod adresem https://quercustfi.pl/

strona/quercus-parasolowy-sfio.

Inne istotne informacje

Na stronie internetowej https://quercustfi.pl/strona/quercus-parasolowy-sfio dostepne sg nastepujgce dokumenty: Prospekt Informacyjny, Informacje dla klienta AFI, sprawozdania finansowe,
informacje o skfadzie portfela, Tabela Optat, karta Subfunduszu, a takze znajdujg sie informacje na temat:

1) comiesiecznych historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Subfunduszu

2) wynikow osiggnietych w przesztosci przez Subfundusz.
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